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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras intermediarias

A
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Bocaina - SP

Introducéo

Revisamos as demonstragdes financeiras intermediarias da Tonon Bioenergia S.A.
(“Companhia”), referente ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2013, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstrac@es de resultados, dos resultados abrangentes, das muta¢cfes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo o resumo das
préticas contdbeis significativas e demais notas explicativas.

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis intermediarias de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdes financeiras
intermediarias emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e International Accounting
Standards IAS 34 — Interim Financial Reporting. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informacges intermediarias (NBC TR 2410 e ISRE 2410 — Revisdo de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade). Uma revisdo de informacdes
intermediarias consiste na realizacdo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, conseqiientemente, ndo nos
permitiu obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with

afiliadas a KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), uma KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss
entidade suica. entity.



RN

Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue as informacdes financeiras intermediarias acima referidas ndao foram elaboradas, em todos
os aspectos relevantes, de acordo com o0 CPC 21 (R1) e IAS 34 aplicaveis a elaboracao de
informacGes contabeis intermediarias.

Ribeirdo Preto, 07 de fevereiro de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

*

—

André Luiz Monaretti
Contador CRC 1SP160909/0-3



Tonon Bioenergia S.A.

Balancos patrimoniais

Em 31 de Dezembro de 2013 e 31 de Margo de 2013

(Em milhares de reais)
Ativos

Caixa e equivalente de caixa
Outros investimentos
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Estoques
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Ativos néo circulantes mantidos para venda
Imposto de renda e contribuigéo social
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Despesas antecipadas
Outros investimentos
Adiantamento a fornecedores
Ativo fiscal diferido
Tributos a recuperar
Depositos judiciais
Investimentos
Imobilizado
Ativo biolégico
Intangivel

Total do ativo n&o circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

25

10
11

12
13

11
14
12

15
16
17
18

31/12/2013 31/03/2013
136.444 304.586
15.179 19.324
220 1.373
47.742 1.466
78.428 31.821
50.052 38.111
645 226
43.182 29.306
3.028 3.028
151 151
828 1.653
375.899 431.045
42 -
32.659 29.273
49.469 33.430
29.912 -
2.454 475
4.762 3.063
4.289 4.895
512.803 354.854
670.878 471.376
133.989 2.259
1.441.257 899.625
1.817.156 1.330.670

Passivos

Fornecedores
Instrumentos financeiros derivativos
Empréstimos e financiamentos
Salérios e encargos sociais
Tributos a recolher
Parcelamentos tributérios
Adiantamentos de clientes
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Fornecedores
Instrumentos financeiros derivativos
Empréstimos e financiamentos
Passivo fiscal diferido
Provisdo para contingéncias
Parcelamentos tributarios

Total do passivo ndo circulante

Patrimoénio liquido
Capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva especial de 4gio
Reserva de lucro
Reserva de reavaliacdo
Ajuste de avaliacéo patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

19
25
20

21
22
23

19
25
20
14
24
22

27

31/12/2013 31/03/2013
102.427 41.726
6.272 1.749
218,570 107.451
25.317 14.522
7.974 2675
7.732 5.265
37.712 7.114
4.358 3.205
410.362 183.707
4,622 12

- 2.879
1.159.315 822.558
- 6.546

7.319 6.588
7.165 5.839
1.178.421 844.424
88.265 79.310
50.000 -
993 993
167.216 106.170
34.806 34.806

- 35.940

5.351 -
84.606 45.319
(202.865) -
228.373 302.539
1.817.156 1330670




Tonon Bioenergia S.A.

Demonstracoes de resultados

Periodos de nove e trés meses findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Receita

Custo das vendas

Variagao do valor justo de ativo bioldgico
Lucro bruto

Despesas administrativas

Despesas de vendas

Despesas gerais

Equivaléncia patrimonial

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras
liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Receitas (despesas) financeiras liquidas

Lucro (prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuic&o social corrente
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Resultado liquido das operagdes em continuidadt
Resultado liquido das operagdes descontinuada:

Lucro (prejuizo) do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.

Nota

28

15

29

29

29

15
29

30

14
14

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
(9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)
569.502 523.920 209.356 168.694
(512.223) (432.083) (197.811) (140.843)
54.421 9.351 47.528 8.542
111.700 101.188 59.073 36.393
(15.064) (4.043) (5.405) (1.091)
(44.189) (38.296) (13.162) (15.874)
(13.455) (10.831) (6.040) (3.931)
(13.768) - (135) -
8.078 (1.779) 2.747 1.642
(78.398) (54.949) (21.995) (19.255)
33.302 46.239 37.078 17.139
163.176 18.039 8.735 3.103
(426.297) (152.435) (116.404) (26.855)
(263.121) (134.396) (107.669) (23.752)
(229.819) (88.157) (70.591) (6.613)
33.547 50.990 18.097 8.517
(196.272) (37.167) (52.494) 1.904
729 - -
(196.272) (36.438) (52.494) 1.904




Tonon Bioenergia S.A.

Demonstracéo resultados abrangentes
Periodos de nove e trés meses findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Lucro Liquido (Prejuizo) do periodo

Variagéo liquida no valor justo e ativos financeiros mantidos para venda
Imposto de renda e contribuicdo social sobre outros resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto de renda e contribuicéo social

Resultado abrangente total

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Note

14

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
(9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)
(196.272) (36.438) (16.926) 1.904
3.188 11.476 891 11.011
(1.084) (3.902) (303) (3.744)
2.104 7.574 588 7.267
(194.168) (28.863) (16.338) 9.171




Tonon Bioenergia S.A.
Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Periodos de nove meses findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Adiantamento

Reserva de lucros

para futuro Ajuste de
aumento de Reserva de Reserva Reserva Reserva de Reserva de avaliagio Prejuizos
Nota Capital social  capital - AFAC capital especial de &gio legal lucros a realizar reavaliagéo patrimonial acumulados Total
Saldo em 31 de margo de 2012 67.424 - 74.057 34.806 993 32.084 - 55.669 - 265.033
Aumento de capital 11.886 - 32.113 - - - - - 44.000
Outros resultados abrangentes - - - - - - - - - -
Realizagdo do custo atribuido - - - - - 7.711 - (7.711) - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - - - -
Prejuizo do periodo - - - - - - - - (36.438) (36.438)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 27 79.310 - 106.170 34.806 993 39.795 - 47.958 (36.438) 272.595
Saldo em 31 de margo de 2013 79.310 - 106.170 34.806 993 35.940 - 45.319 - 302.539
Aumento de capital 8.955 - 61.045 70.000
Outros Resultados Abrangentes - - - - - 2104 - - - 2.104
Realizagdo do custo atribuido - - - - - 6.182 - (6.182) - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - 50.000 - - - - - - - 50.000
Reserva de reavaliagéo - Incorporagéo - - - - - - 5.351 - (5.351) -
Ajuste de avaliacdo patrimonial - custo atribuido - Incorporagéo - - - - - - - 45.469 (45.469) -
Prejuizo do exercicio - - - - - (196.272) (196.272)
Cor ) de prejuizos ) - - . - - (44.227) - - 44.227 -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 27 88.265 50.000 167.216 34.806 993 - 5.351 84.606 (202.865 228.373

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Tonon Bioenergia S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Periodos de nove meses findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

31/12/2013 31/12/2012
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo (196.272) (36.438)
Ajustado por:
Depreciagéo dos ativos imobilizados 23.099 28.617
Amortizagao dos ativos intangiveis 368 317
Realizagéo da manutencéo de entressafra 72.216 55.549
Amortizagdo da Lavoura e Tratos 163.515 95.161
Mudanca no valor justo de ativos biol6gicos (54.421) (9.351)
Provis&o para contingéncias (25) 17
Ativos e passivos fiscais diferidos (33.547) (50.615)
Imposto de renda e contribuigdo social - 347
Juros e variacdo cambial sobre empréstimos e financiamentos 228.875 19.148
Mudanca no valor justo de instrumentos derivativos (3.520) 3.789
Valor residual de ativo imobilizado alienado 780 725
Resultado de equivaléncia patrimonial 13.768 (1.752)
214.835 105.514
Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento)/diminui¢do em outros investimentos 867 (6.621)
(Aumento)/diminuicao de contas a receber de clientes (22.636) (14.921)
(Aumento)/diminuicao de estoques (26.869) (48.073)
(Aumento)/diminui¢do em adiantamentos a fornecedores (8.094) (16.679)
(Aumento)/diminui¢do em despesas antecipadas (51) 71
(Aumento)/diminuicdo em tributos a recuperar (10.910) (2.496)
(Aumento)/diminui¢do em outras contas a receber 845 146.344
(Aumento)/diminui¢do em depositos judiciais (1.380) 776
Aumento/(diminuicao) de fornecedores 22.322 (42.004)
Aumento/(diminuicao) de salarios e encargos sociais (478) (538)
Aumento/(diminuicao) de tributos a recolher (944) (4.105)
Aumento/(diminui¢do) em adiantamentos de clientes 11.250 (36.685)
Aumento/(diminui¢do) em outras contas a pagar 963 3.945
Aumento (diminuigéo) em parcelamentos tributarios (5.678) 1.773
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (65.096) (15.867)
Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais 108.945 70.434
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisicao de nova cia. - Paraiso Bioenergia S.A (50.000) -
Aumento de capital em investidas (70.000) -
Investimento em ativo imobilizado (37.058) (17.102)
Investimentos - (4.600)
Aquisicdo de intangivel (2.181) -
Investimento em ativo biolégico (161.055) (99.396)
Caixa e equivalente de caixa por incorporagéo 38.616 -
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimentos (281.678) (121.098)
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados 142.695 46.681
Amortizagao principal de empréstimos e financiamentos (138.104) (36.778)
Aporte de capital de acionistas - 44.000
Caixa liquido decorrente das atividades de financiamento 4.591 53.903
Aumento (reducéo) liquido em caixa e equivalentes de caixa (168.142) 3.238
Demonstragdo da varia¢do em caixa e equivalentes de caixa
No final do exercicio 136.444 31.465
No inicio do exercicio 304.586 28.227
Aumento (reducéo) liquido em caixa e equivalentes de caixa (168.142) 3.238

s notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Tonon Bioenergia S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Tonon Bioenergia S.A. tem sua sede localizada na Rodovial Jau-Araraguara, KM 129,
Fazenda Santa Candida, no Municipio de Bocaina, Estado de So Paulo, sua estrutura
operacional é composta por 3 (trés) unidades: uma no Estado do Mato Grosso do Sul, na cidade
de Maracaju que tem como denominagdo “Unidade de Vista Alegre”, e duas no Estado de Sdo
Paulo, sendo uma na cidade de Brotas denominada “Unidade Paraiso” e a sede na cidade de
Bocaina denominada “Unidade Santa Candida”. A Companhia tem como objeto social e
atividade preponderante o plantio de cana-de-agUcar, a fabricacdo e a comercializagao de
acucar, etanol e demais derivados da cana-de-agUcar; co-geracao de energia elétrica; exploracao
agricola de produtos e de matéria-prima.

Aproximadamente 75% da cana-de-agUcar utilizada na fabricacdo dos produtos é proveniente de
lavouras préprias, de acionistas, de empresas ligadas e de parcerias agricolas e 25% de
fornecedores terceiros.

Aquisicao e incorporacdo de controlada

Aquisicdo de controlada

Em 20 de margo de 2013, a Companhia celebrou um contrato de compra e venda de acdes da
Paraiso Bioenergia S.A. com os vendedores individuais e FIP DGF Terra Viva. Em 10 de abril
de 2013 a Companhia recebeu a aprovacao final para a aquisi¢éo do érgdo regulador CADE
(Conselho Administrativo de Defesa Econémica) e no dia 03 de maio de 2013 a Companhia
efetuou pagamento no valor de R$ 120 milhdes compostos por R$ 50 milhdes em dinheiro e R$
70 milhdes de novas ac¢Bes emitidas para o FIP DGF Terra Viva. Os restantes R$ 50 milhdes
serdo pagos, por opcdo da Companhia, em dinheiro ou mediante a emisséo de novas agoes, tal
como acordado no contrato de compra e venda.

A assinatura do respectivo instrumento de compra de a¢des entre a compradora (Tonon
Bioenergia S.A.) e os Vendedores (vendedores individuais e FIP Terra Viva) determina a
ocorréncia de aquisicdo de controle e, como consequéncia, a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negocios, uma vez que a partir da assinatura deste
instrumento a Tonon Bioenergia S.A. passou a ter o controle sobre a Paraiso Bioenergia S.A.

Os efeitos quanto a: a) mensuragdo do valor justos dos ativos adquiridos, passivos assumidos e
contraprestacdo entregue e suas respectivas divulgacGes, nos termos do Pronunciamento
Técnico CPC 15; e b) mensuracdo do valor justos do contrato de compra de a¢des que
representam 100% de participacdo no capital social da controlada Paraiso Bioenergia S.A. estdo
apresentados nos quadros seguintes:

10



Tonon Bioenergia S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos

Saldos em 30 de abril de 2013 R$
Estoques (547)
Ativo imobilizado 9.727
Intangivel 16.856
Impostos diferidos passivos (9.040)
Contingéncias (541)
Total liquido de ativos identificaveis 16.455
Agio na aquisico:

O égio reconhecido como resultado da aquisicdo foi identificado conforme segue:

Valor total da contraprestacao transferida R$
Valor do contrato de compra de a¢Ges 170.000
Valor do patrimdnio liquido da adquirida anterior a aquisicao (39.621)
(-) Valor justo dos ativos liquidos identificaveis (16.455)
Agio na aquisicio 113.924

O valor justo da controlada adquirida foi obtido por meio de laudo de avaliacdo da Companhia a

valor de mercado, segundo as técnicas de avaliacdo usuais para esse tipo de operacéo.

O &gio é atribuido principalmente ao aumento de geracdo de caixa prevista para 0s proximos
exercicios. No balan¢o patrimonial individual da Companhia e nas demonstrac6es financeiras, 0

agio acima demonstrado esté incluido no valor contabil do investimento e no intangivel,

respectivamente.

Reestruturacédo societaria - incorporacao

Em 30 de setembro de 2013, conforme deliberado pela Assembleia Geral Extraordinaria da

Companhia, foi aprovada a incorporacdo da Paraiso Bioenergia S.A. (“Paraiso”) pela

Companhia, nos termos do Protocolo e Justificagdo de Incorporacao.

A incorporacgdo, com data base de 30 de setembro de 2013, esta inserida em um projeto de
simplificagdo da estrutura societaria da Tonon Bioenergia S.A., devendo resultar em reducéo de
custos de natureza operacional, administrativa e financeira das mesmas. Como resultado desta
incorporacdo, a Paraiso foi extinta de pleno direito e a Companhia tornou-se sua sucessora.

O patriménio liquido da Paraiso foi avaliado com data base de 31 de julho de 2013, com base no
valor contabil, pelo montante de R$ 80.050, conforme Laudo de Avaliacdo Contébil Para Fins
de Incorporacéo, emitido por empresa independente especializada. O acervo liquido contabil

avaliado esta apresentado como segue:
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Tonon Bioenergia S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Ativos 31/07/2013
Caixa e equivalente de caixa 5.646
Outros investimentos 3.650
Contas a receber de clientes 22.859
Estoques 16.619
Adiantamento a fornecedores 23.749
Despesas antecipadas 267
Tributos a recuperar 4.836
Mdtuo financeiro 15.989
Total do ativo circulante 93.615
Outros investimentos 108
Ativo fiscal diferido 20.785
Tributos a recuperar 301
Mdtuo financeiro 242
Dep6sitos judiciais 325
Despesas antecipadas 48
Imobilizado 211.693
Ativo biolégico 145.185
Intangivel 613
Total do ativo ndo circulante 379.300
Total do ativo 472915
Passivos 31/07/2013
Fornecedores 38.194
Instrumentos financeiros derivativos 10.404
Empréstimos e financiamentos 67.554
Salarios e encargos sociais 9.278
Tributos a recolher 4.394
Parcelamentos tributarios 5.465
Adiantamento de clientes 5.212
Outras contas a pagar 598
Total do passivo circulante 141.099

12




(@)

(b)

Tonon Bioenergia S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Ativos 31/07/2013
Fornecedores 5.534
Empréstimos e financiamentos _ LP 240.244
Mdatuo financeiro 83
Provisdo para contingéncias 584
Parcelamentos tributarios 5.321
Total do passivo néo circulante 251.765
Total do passivo 392.865
Acervo liquido 80.050

O saldo do investimento e de valores a receber e a pagar da Paraiso junto a Companhia foram
eliminados no processo de incorporacdo. Dessa forma, o saldo de adiantamento para futuro
aumento de capital, no montante de R$ 70 milhdes, registrados no patriménio liquido da
Companhia, foram realizados no processo de incorporacdo. Adicionalmente, a Companhia
absorveu o agio da Paraiso no montante de R$ 113.924, o qual foi reconhecido no ativo
intangivel, fundamentado pela rentabilidade futura e sujeito a anélise de recuperabilidade anual
pela Administracao.

Entidades do grupo

A Companhia possui participacdo societaria, conforme destacada abaixo:

Participacéo aciondria

Entidade Cidade/Estado-Pais
2013
Direta Indireta
Auto Posto Santa Candida Ltda (a) Bocaina/SP-Brasil Controlada 100%
Energisa Bioeletricidade Santa Candida | S.A. (b) Bocaina/SP-Brasil Coligada 15%
Energisa Bioeletricidade Vista Alegre | S.A. (b) Maracaju/MS-Brasil Coligada 15%

As demonstracdes financeiras ndo foram consolidadas devido a imaterialidade dos saldos da
empresa controlada;

Investimento contabilizado pelo valor justo.
Base de preparacéo

Declaragéo de Conformidade

As demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), as quais abrangem a legislacdo societaria, 0s
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e
conforme as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS).

As demonstragdes financeiras foram autorizadas pela Administracdo da Companhia em 7 de
fevereiro de 2014.
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Tonon Bioenergia S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Base de mensuracgao
As demonstracdes financeiras intermediarias foram preparadas com base no custo histérico,
com excecao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

Os ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor justo por meio do resultado;
Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de resultado; e
Os ativos biolégicos mensurados pelo valor justo deduzidos das despesas de vendas.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Essas demonstracdes financeiras intermediarias sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informacg6es financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstracdes financeiras intermediarias de acordo com as normas CPC
exige que a Administracéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. RevisGes com relacdo a estimativas

contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
trimestres futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras intermediérias
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 9 - Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa;

Nota 14 - Ativo e passivo fiscal diferido;

Nota 25 - Instrumentos financeiros.

As informagdes de incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro do préximo trimestre financeiro estao incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota 16 - Vida util do ativo imobilizado;

Nota 17 - Ativo biologico;

Nota 24 - Provisdo para contingéncias.
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Descricdo das principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os trimestres apresentados nessas demonstracdes financeiras intermediérias.

Moeda estrangeira

Transag0es em moeda estrangeira

Transa¢fes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais da
Companhia pelas taxas de cAmbio nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo reconvertidos para
a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens
monetérios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comeco do trimestre,
ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o trimestre, e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cAmbio no final do trimestre de apresentacao.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos, recebiveis e depositos inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor
justo por meio do resultado) séo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia nédo reconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual essencialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo
gue seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo
ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar 0s
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagéo e seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes, de compra e de venda, baseadas em
seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de
investimentos da Companhia. Os custos da transacdo sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos
pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do
trimestre.
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Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nédo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacéo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, 0s
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método de juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo do valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes, adiantamento a fornecedores, despesas antecipadas e outras contas a receber.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivativos que séo
designados como disponiveis para venda ou nao sao classificados em nenhuma das categorias
anteriores. Instrumentos patrimoniais que ndo tenham prego de mercado cotado em mercado
ativo e cujo valor justo ndo possa ser confiavelmente medido devem ser medidos pelo custo.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com de
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracéo no valor, e sdo utilizadas na gestdo das obrigacdes de
curto prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data
em que sdo originados. Todos 0s outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na
data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do
instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga¢fes contratuais
retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria de outros passivos
financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos sdo
medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

A Companhia tem 0s seguintes passivos financeiros nao derivativos: fornecedores, empréstimos
e financiamentos, adiantamento de clientes e outras contas a pagar.

Limites de cheques especiais que tenham que ser pagos a vista e que fagam parte integrante da
gestdo de caixa da Companhia sdo incluidos com um componente dos equivalentes de caixa
para fins de demonstragdo dos fluxos de caixa.

Capital social
As acdes ordinarias e preferenciais séo classificadas como patriménio.

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, sdo reconhecidos como
passivo.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia mantém instrumentos derivativos de hedge financeiros para proteger suas
exposicdes de risco de variacdo de moeda estrangeira e prego. Derivativos embutidos sdo

16



(i)

(iii)

Tonon Bioenergia S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2013 e 2012

separados de seus contratos principais e registrados individualmente caso as caracteristicas
econdmicas e riscos do contrato principal e o derivativo embutido ndo sejam intrinsecamente
relacionados ou um instrumento individual com as mesmas condi¢Ges do derivativo embutido
satisfaca a definicdo de um derivativo, e o instrumento combinado ndo é mensurado pelo valor
justo por meio do resultado.

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transacao atribuiveis
sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés o reconhecimento inicial, os derivativos
sdo mensurados pelo valor justo, e as variages no valor justo sdo registradas contra o resultado.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcao, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de reducédo ao valor recuperavel (impairment) acumulada.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado (sdo apurados pela comparacao entre
os recursos advindos da aliena¢do com o valor contabil do imobilizado) e sdo reconhecidos
dentro de outras receitas ou despesas operacionais liquidas no resultado.

Custos de manutencéo

A Companhia realiza anualmente manutengdes em suas unidades industriais, aproximadamente
no periodo de dezembro a marco. Os principais custos de manutenc¢éo incluem custos de méo de
obra, materiais, servi¢cos externos e despesas gerais indiretas alocadas durante o periodo de
entressafra. Tais custos sdo contabilizados como um componente do custo do equipamento e
depreciados durante a safra seguinte.

Depreciacéo
Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do trimestre baseado
na vida Gtil econdmica estimada de cada componente. Terrenos nao sao depreciados.

Itens do ativo imobilizado séo depreciados a partir da data em que eles estdo instalados e
prontos para uso ou em caso de ativos construidos internamente, a partir da data em que o ativo
esta concluido e esta pronto para uso.

As taxas médias ponderadas anuais para depreciacdo dos ativos, para o trimestre corrente e
comparativo, sdo as seguintes:

31/12/2013 31/12/2012
EdificacOes e benfeitorias 2,34% 3,38%
InstalacGes 6,00% 9,17%
Maquinas e equipamentos 5,78% 10,49%
Moveis e utensilios 10,56% 10,27%
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31/12/2013 31/12/2012
Equipamentos de informatica 20,31% 20,87%
Veiculos 14,29% 15,39%
Ferramentas e acessorios 5,51% 32,00%
Maquinas e implementos agricolas 9,41% 9,01%

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados, se apropriado.

Ativos intangiveis

Reconhecimento e mensuracao

Os ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e, quando necessario, das perdas
por reducdo ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos 0s outros gastos
séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacao

A amortizacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear baseada nas vidas Uteis
estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso. A vida
atil estimada para o periodo corrente e comparativo € de 5 anos.

Métodos de amortizacdo, vidas Uteis e valores residuais séo revistos a cada encerramento de
trimestre financeiro e ajustados caso seja adequado.

Ativos bioldgicos

Os ativos bioldgicos sdo mensurados pelo valor justo, deduzidos das despesas de venda.
Alteracdes no valor justo menos despesas de venda sdo reconhecidas no resultado. Custos de
venda incluem todos 0s custos que seriam necessarios para vender os ativos. A cana-de-agucar
em pé é transferida ao estoque pelo seu valor justo, deduzido das despesas estimadas de venda
apuradas na data de corte.

Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume 0s riscos e beneficios inerentes a
propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial o
ativo arrendado é medido pelo valor igual ao menor entre o seu valor justo e o valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Ap6s o reconhecimento inicial, o ativo é
registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e ndo sao reconhecidos no
balanco patrimonial da Companhia.
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Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
custos dos estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢cdo ou de producdo e incluem gastos
incorridos na aquisicdo de estoques, custos de produgdo e transformacao e outros custos
incorridos em trazé-los as suas localizacdes e condicdes existentes.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido
dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.

O custo transferido dos ativos bioldgicos para estoque é o seu valor justo menos as despesas
para de venda, apurados na data do corte.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se hé evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacdo do valor devido a Companhia
sobre condic¢des que a Companhia nao consideraria em outras transagdes, indica¢fes de que 0
devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo
para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou
prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducéo ao
valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo. Ativos individualmente significativos sdo avaliados
guanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis individualmente significativos
identificados como ndo tendo sofrido perda de valor individualmente sdo entdo avaliados
coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nédo tenha sido ainda
identificada. Ativos individualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de
valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administragdo quanto as premissas se as
condicdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo
maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma reducéo do valor recuperével com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo
reconhecidas no resultado do trimestre e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis.
Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos por meio da reversdo do
desconto. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuicéo na
perda de valor € revertida e registrada no resultado.
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Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo os ativos bioldgicos,
estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado.

Uma perda por reducédo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contéabil do ativo ou da
unidade geradora de caixa “UGC” exceder o0 seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢tes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor recuperavel,
0s ativos que ndo podem ser testados individualmente s&o agrupados ao menor grupo de ativos
gue gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos de
caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”).

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de valor
recuperavel sdo revertidas somente na condi¢do em que o valor contabil do ativo ndo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de
valor néo tivesse sido reconhecida.

Ativos classificados como nédo circulantes mantidos para venda

Os ativos néo circulantes, ou o0s grupos de ativos classificados como mantidos para venda, sobre
0s quais existe a expectativa de terem seus valores recuperados primariamente através de
transacdo de venda ao invés do uso continuo, so classificados como ativos mantidos para
venda. Imediatamente antes de serem classificados como ativos mantidos para venda, 0s ativos,
ou componentes de um grupo de ativos classificados como mantidos para venda, sdo
mensurados conforme as politicas contabeis da Companhia. A partir de entéo, os ativos, ou 0
grupo de ativos classificados como mantidos para venda, sdo geralmente medidos pelo menor
valor entre o valor contabil e o valor justo decrescido das despesas de venda. Nenhuma perda
deve ser alocada aos estoques, ativos financeiros, ativos fiscais diferidos e ativos bioldgicos, os
quais continuam sendo mensurados conforme as politicas contabeis da Companhia. As perdas
por reducdo ao valor recuperavel apuradas na classificacdo inicial como mantidas para venda e
0s ganhos e perdas subsequentemente apurado sdo reconhecidas no resultado.

Quando classificados como mantidos para venda, intangiveis e imobilizados ndo séo
amortizaveis ou deprecidveis. Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial ndo ficam
sujeitos a aplicacdo do método de equivaléncia quando classificados como mantidos para venda.
Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigac@es de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagcdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacao legal ou
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construtiva de pagar esse valor em funcéo de servigco passado prestado pelo empregado, e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisoes

Uma provisao é reconhecida em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As provisdes sdo apuradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Receita operacional

A receita operacional da venda de produtos no curso normal das atividades é medida pelo valor
justo da contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando
existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a
propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os
beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia, de que os custos associados e a
possivel devolucdo de mercadorias podem ser estimados de maneira confiavel, de que ndo haja
envolvimento continuo com os produtos vendidos, e de que o valor da receita operacional possa
ser mensurado de maneira confiavel.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condigdes
individuais de cada contrato de venda. Para as vendas de agucar e etanol no mercado interno, a
transferéncia normalmente ocorre quando o produto é entregue no estabelecimento do cliente ou
quando é retirado pelo cliente nas dependéncias da Companhia. No caso das vendas no mercado
externo a transferéncia ocorre mediante o carregamento das mercadorias no transportador
pertinente no porto do vendedor.

Subvencao e assisténcia governamentais

As subvencgdes governamentais que visam compensar a Companhia por despesas incorridas sdo
reconhecidas no resultado em uma base sistematica no mesmo periodo em que as despesas sao
registradas.

Arrendamentos

Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sao
alocados entre despesas financeiras e reducdo do passivo em aberto. As despesas financeiras sdo
alocadas a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa periddica
constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo.

Determinando se um contrato contém um arrendamento

No comeco de um contrato, a Companhia define se o contrato é ou contém um arrendamento.
Isso é o caso se as duas condicBes abaixo sdo atendidas:

Cumprimento do contrato é dependente do uso daquele ativo especificado; e

O contrato contém direito de utilizacdo do ativo.

A Companhia separa, no comeco do contrato ou no momento de uma eventual reavaliacdo do
contrato, pagamentos e outras contraprestacdes exigidas por tal contrato entre aqueles para o
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arrendamento e aqueles para outros componentes baseando-se em seus valores justos relativos.
Caso a Companhia conclua que para um arrendamento financeiro seja impraticavel a separagdo
dos pagamentos de uma forma confiavel, um ativo e um passivo sdo reconhecidos por um valor
igual ao valor justo do ativo subjacente. Posteriormente, os pagamentos minimos de
arrendamentos efetuados sob arrendamentos financeiros sdo alocados entre despesa financeira
(baseado na taxa de juros incremental da Companhia) e reducéo do passivo em aberto.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem substancialmente rendimentos de aplica¢des financeiras,
variacdo cambial, juros, multas contratuais e ganhos com instrumentos financeiros derivativos.
A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem substancialmente despesas com juros sobre empréstimos,
despesas bancérias, variagdo cambial e perdas com instrumentos financeiros derivativos. Custos
de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcédo ou producdo de um
ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicéo social

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do trimestre corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢éo social sobre o
lucro liguido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e 0 imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados a outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do trimestre, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentagdo das demonstragdes financeiras intermediarias e qualquer ajuste aos impostos a
pagar com relacdo aos trimestres anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacgdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo.

O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstracoes financeiras
intermedidrias.

Na determinacao do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracéo o
impacto de incertezas relativas a posicdo fiscal tomada e se o pagamento adicional de imposto
de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de
renda no passivo estd adequada para com relacdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada
em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretagdes das leis fiscais e experiéncia
passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informac6es podem ser disponibilizadas o que
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levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacao da provisao existente; tais
alteracOes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando € provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo revisados a cada data de relatério
e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Operac0es descontinuadas

A classificacdo como uma operacdo descontinuada ocorre mediante a alienag¢do ou quando a
operagdo atende aos critérios para ser classificada como mantida para venda, se isso ocorrer
antes. Quando uma operagdo € classificada com uma operagdo descontinuada, a demonstracéo
comparativa de resultado é reapresentada como se a operacao tivesse sido descontinuada desde
0 inicio do periodo comparativo.

Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propdsitos de mensuracgdo e/ou divulgacao baseados nos métodos descritos
abaixo. Quando aplicavel, as informac6es adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo
dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Ativo bioldgico

A metodologia adotada pela Companhia, para satisfazer a exigéncia de célculo nos ativos
biol6gicos correspondentes as soqueiras, que geram varias colheitas, e a cana-de-agucar em pé,
foi de acordo com o método de fluxo de caixa futuro descontado. O fluxo de caixa futuro
descontado é efetuado considerando premissas como preco da tonelada de cana-de-acUcar,
produtividade, custos de corte, carregamento e transporte, custo dos tratos culturais, custos de
parceria, impostos, entre outros. A taxa de desconto utilizada para descontar o fluxo de caixa ao
valor presente é calculada com base no Custo Médio Ponderado de Capital - WACC.

Contas a receber de clientes e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros créditos é estimado como o valor presente de fluxos
de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacao.
Esse valor justo é determinado para fins de divulgacéao

Contratos de cambio e swaps de fluxo de caixa

O valor justo de contratos de cAmbio a termo é baseado no preco de mercado listado, caso
disponivel. Caso um preco de mercado listado nédo esteja disponivel, o valor justo é estimado
descontando da diferenca entre o pre¢o a termo contratual e 0 preco a termo corrente para o
periodo de vencimento residual do contrato usando uma taxa de juros livre de riscos (baseada
em titulos publicos).
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O valor justo de contratos de swaps de fluxos de caixa é baseado nas cota¢fes de corretoras.
Essas cotagdes sdo testadas quanto a razoabilidade através do desconto de fluxos de caixa
futuros estimados baseando-se nas condicdes e vencimento de cada contrato e utilizando-se
taxas de juros de mercado para um instrumento semelhante apurado na data de mensuragéo. Os
valores justos refletem o risco de crédito do instrumento e incluem ajustes para considerar o
risco de crédito da Companhia e contraparte quando apropriado.

Outros passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de divulgacdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras intermedidrias trimestrais. Para
arrendamentos financeiros, a taxa de juros é apurada por referéncia a contratos de
arrendamentos semelhantes.

Caixa e equivalente de caixa
31/12/2013  31/03/2013
Caixa e bancos 99.112 2.809

Aplicagoes financeiras
Modalidade pos- fixada

LCA 20% da variagdo do CDI 2.200 -

CDB 97% a 100% da variagdo do CDI 18.262 156.200
CcDB 101% a 102,3% do CDI - Certificado de

depésito interbancario (*) - 145.387

CDB 109% da variagdo do CDI 9.058 -

Aplicacdo financeira automética 7.812 190

136.444 304.586

Taxa média ponderada

O saldo de caixa e bancos compreende 0s depdsitos em conta corrente disponiveis para uso
imediato. Os referidos saldos decorrem da estratégia e do fluxo normal das operacdes da
Companhia.

As aplicacBes financeiras sdo registradas ao custo, acrescido dos rendimentos incorridos até a
data da demonstracdo da posicao financeira em que o valor ndo exceda o valor de mercado.
Esses investimentos podem ser imediatamente resgatados sem penalidades ou perdas.

A exposi¢do da Companhia a risco de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgadas na Nota Explicativa n® 25 - Instrumentos financeiros.
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8 Outros investimentos

(*)

(a)
(b)

31/12/2013 31/03/2013
Circulante
AplicacGes financeiras
Modalidade pos-fixada

CDB 98% da variagdo do CDI (*) 7.512 -
CDB 100% da variacdo do CDI (*) 7.645 7.137
CDB 101% da variacao do CDI (*) 22 29
CDB 101,6% da variacao do CDI (*) - 8.620
Quotas - 3.538
15.179 19.324
Investimentos patrimoniais
Centro de Tecnologia Canavieira (a) 357 357
Energisa Bioeletricidade Santa Candida | S.A. (b) 14.406 13.261
Energisa Bioeletricidade Vista Alegre | S.A. (b) 17.788 15.655
Outros (a) 108 -
32.659 29.273

Taxa média ponderada

A exposi¢do da Companhia a risco de crédito, taxas de juros e uma analise de sensibilidade para
ativos e passivos financeiros sao divulgadas na Nota Explicativa n® 25 - Instrumentos
financeiros.

Investimentos reconhecidos pelo custo.

A Companhia firmou uma parceria estratégica com o Grupo Energisa SA, uma empresa de
energia no Brasil. Em conexdo com esta parceria, a Companhia vendeu os ativos de co-geracao
para a Energisa e firmamos a troca de bagaco com a energia e vapor produzido nas usinas que
continuam a operar. A venda foi acordada em Dezembro de 2011, no qual a Companhia
concordou em vender ac¢Oes de quatro Sociedades de Propdsito Especifico, ou SPEs: (i)
Energisa Bioeletricidade Santa Candida | SA, ou USC |, em que foi transferido todos os ativos
de co-geracdo da fabrica de Santa Candida, (ii) Energisa Bioeletricidade Santa Candida Il SA,
ou USC I1, em que foi transferido todos os direitos de construcao e operagcdo em caso de
expansdo da nossa Santa Candida co-geracdo de plantas, (iii) Energisa Bioeletricidade Vista
Alegre | SA, ou UVA 1, em que foi transferido todos os ativos de co-geracdo da fabrica Vista
Alegre, e (iv) Energisa Bioeletricidade Vista Alegre 1l SA, ou UVA |1, em que foi transferido
todos os direitos de construcdo e de operacdo em caso de expansdo da instalagdo de co-geragéo
de Vista Alegre. Nos termos da compra de ac¢Oes, a Energisa adquiriu: (i) 85% do capital social
da USC I, (ii) 85% do capital social da UVA I, (iii) 100% da capital estoque da USC 11, e (iv)
100% do capital social da UVA Il por um valor total de aproximadamente R$ 150 milhdes. Nos
termos dos acordos, em 20 anos a Energisa vai vender para a Companhia os ativos detidos por
cada uma das SPEs USC I, 11 USC, eu UVA e UVA Il. Somente as companhias Energisa
Bioeletricidade Santa Candida | S.A. e Energisa Bioeletricidade Vista Alegre | S.A. tém
instalacBes. Nesta transa¢cdo a Companhia atendeu diversas condic¢des precedentes e recebeu o
montante acordado de aproximadamente R$ 150 milhdes em agosto de 2012.

O Investimento passou a ser contabilizado pelo valor justo no momento em que o controle foi
perdido, sendo a diferenca (entre o custo e o novo valor justo atribuido) no valor de R$ 17.581
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reconhecida como “Outras receitas (despesas) operacionais liquidas” no resultado do trimestre
findo em 31 de marco de 2012. Estes investimentos sdo classificados como disponiveis para
venda e a mudanca do valor justo referente a mensuracéo subsequente sdo contabilizados como
outros resultados abrangentes. No periodo findo em 31 de dezembro de 2013, a mudanca do
valor justo foi de R$ 2.104, liquidos de impostos.

A exposicdo da Companhia a risco de crédito, taxas de juros e uma analise de sensibilidade para

ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na Nota Explicativa n® 25 - Instrumentos
financeiros.

Contas a receber de clientes

31/12/2013 31/03/2013

Contas a receber - Mercado externo 43.040 -
Contas a receber - Mercado interno 4.540 -
Contas a receber - Partes relacionadas (nota 26) 535 1.466
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (373) -

47.742 1.466

As contas a receber de mercado externo sdo originadas em dolar americano, as quais sdo
convertidas para reais na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras intermediarias
trimestrais.

A Companhia em 31 de dezembro de 2013 ndo possuia nenhuma operagdo que gerasse efeito
significativo de ajuste a valor presente.

A exposicdo da Companhia a risco de crédito, moeda e perdas por reducdo ao valor recuperavel,

relacionadas as contas a receber de clientes sdo divulgadas na Nota Explicativa 25 -
Instrumentos financeiros.

Estoques

31/12/2013 31/03/2013
Produtos acabados

Aclcar 4.509 6.503
Etanol 40.707 5.543
Levedura 61 -
Oleo 29 8
Almoxarifado e outros 33.122 19.767
78.428 31.821

Em 31 de dezembro de 2013, materiais de almoxarifado e outros, mercadorias e altera¢cGes em
produtos acabados, reconhecidos no custo de venda, totalizavam R$ 512.223 (R$ 432.083 em 31
de dezembro de 2012).
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Adiantamentos a fornecedores

de 2013 e 2012

31/12/2013  31/03/2013

Adiantamento fornecedores diversos 2.346 425
Adiantamento fornecedores de cana 90.227 61.464
Adiantamento fornecedores - Partes relacionadas (nota 26) 6.948 9.652

99.521 71.541
Circulante 50.052 38.111
Nao circulante 49.469 33.430

Os adiantamentos a fornecedores de cana s@o representados, substancialmente, por valores
adiantados a parceiros agricolas conforme previsfes contratuais, cuja entrega do produto

ocorrera na proxima safra.

Tributos a recuperar

31/12/2013  31/03/2013

Contribuicdo para financiamento da seguridade social — COFINS 18.800 18.482
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS 16.511 3.055
Programa de integragdo social - PIS 3.367 3.840
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 5.138 2.808
Imposto sobre produtos industrializados - IPI 878 466
Outros tributos a recuperar 942 1.130

45.636 29.781
Circulante 43.182 29.306
Né&o Circulante 2.454 475

Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Os ativos ndo circulantes mantidos para venda em 31 de dezembro de 2013 (R$ 3.028) referem-
se aos ativos imobilizados de uma subestacdo de conexdo com a rede de distribuicdo de energia,
localizada no municipio de Maracaju/MS, os quais estdo em negociacdo com a empresa de

distribuicéo de energia do estado do Mato Grosso do Sul.

Imposto de renda e contribuicdo social
A composic¢do da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas

e da

despesa de imposta de renda e contribui¢do social debitada em resultado é demonstrada como

segue:
31/12/2013

Prejuizo contabil antes do imposto de renda e da contribuigdo social (229.819)

Aliquota combinada 34%

Imposto de renda e contribuicédo social utilizando a aliquota combinada 78.138

Adicdes (exclusdes) permanentes (8.525)

Baixa por incorporagéo (36.066)

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do periodo 33.547

Aliquota efetiva 15%
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A Administracdo efetuou uma avaliacdo inicial das disposi¢des contidas na Medida Provisoria
627, de 11 de novembro de 2013 (“MP 627) e Instrucdo Normativa 1397, de 16 de setembro de
2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de 2013 (“IN 1397™).

Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, hé a possibilidade de opcéo
(de forma irretratavel) pela sua aplicacdo a partir de 1° de janeiro de 2014. A Administracdo
ainda ndo concluiu se ird ou ndo efetuar a op¢do pela ado¢do antecipada.

De acordo com as andlises da Administracdo e de seus consultores, caso ndo seja feita a opgao

pela adocdo antecipada, ndo ha risco relevante relacionado a tributacéo sobre dividendos pagos
apos a data da publicagdo da MP 627 que excederam o lucro fiscal apurado entre 1° de janeiro

de 2008 e 31 de dezembro de 2013.

As movimentag6es ocorridas no periodo findo em 31 de dezembro de 2013 estdo demonstradas
COmo segue:

Reconhecidos
Incorporagéo Reconhecidos no no resultado

31/03/2013 Paraiso resultado abrangente 31/12/2013
Provisdo para contingéncia 1.884 - (208) - 1.676
Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa 593 - - - 593
Provisdes temporarias 641 13.321 (1.080) - 12.881
IR e CSLL diferidos sobre prejuizo fiscal e base 36.066
negativa 55.591 54.362 - 146.019
IR e CSLL diferidos sobre de agio 14.742 - (3.376) - 11.366
Diferidos sobre mais valia do imobilizado (13.797) (32.464) (1.083) - (47.344)
Depreciagdo acelerada incentivada - (4.942) - - (4.942)
Diferidos sobre mais valia do ativo biolégico (58.572) (4.960) (18.503) - (82.035)
Valor justo dos investimentos (5.440) - - (1.084) (6.524)
Variagdo cambial - apuragdo método de caixa (2.188) - 40.375 - 38.187
Reserva de reavaliagdo - (3.026) (873) - (3.899)
Baixa IR e CSLL diferidos sobre base negativa
por incorporagao - - (36.066) - (36.066)
Total (6.546) 3.995 33.547 (1.084) 29.912

A Administracdo considera que o0s ativos fiscais diferidos decorrentes de diferencas temporarias
serdo realizados na proporcao da resolucédo final das contingéncias e dos eventos.

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas proje¢des dos
lucros tributaveis levando em consideragdo diversas premissas financeiras e de negdcios
consideradas no encerramento do trimestre. Consequentemente, as estimativas estao sujeitas a
ndo se concretizarem no futuro, tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

Os impostos diferidos ativos, conforme expectativa de lucratividade futura da Companhia, seréo
realizados em até 5 anos.
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Investimentos

31/12/2013 31/03/2013

Investimentos em companhias controladas (a)
Auto Posto Santa Céandida de Bocaina Ltda. (i) 4.289 4.895

4.289 4.895

Investimentos em companhias controladas

Representam investimentos em empresas controladas avaliados por equivaléncia patrimonial nas
demonstrac@es financeiras individuais e adiantamento para futuro aumento de capital, cuja
composicédo encontra-se relacionada no quadro abaixo:

31/12/2013

Auto Posto
Capital social 100
Quantidade de quotas/ac¢fes possuidas 100
Percentual de Participacdo (i) 100%
Patrimdnio liquido em 31 de mar¢o de 2013 4.895
Resultado do periodo -606
Patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2013 4,289
Valor total do investimento 4.289

Movimentacéo do periodo

31/12/2013
Auto Posto
Saldo do investimento em 31 de marco de 2013 4.895
Resultado da equivaléncia patrimonial (606)
Saldo do investimento em 31 de dezembro de 2013 4.289

Em 18 de outubro de 2012, a Companhia adquiriu da Tonon Holding 100% do capital social da
Auto Posto Santa Candida de Bocaina Ltda., um posto de gasolina localizado préximo a unidade
Santa Céandida. O custo de aquisicao foi de R$ 4.600. Os investimentos ndo foram consolidados.
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Imobilizado

Miguinas e

Custo Edificacdes e Maigquinas e Miveis e Equipamentos Ferr I 05 A cdo Imohilizado
Terrenos henfeitorias Instalacdes Equipamentos utensilios de informatica Veiculos e acessorios agricolas de entressafra em andamento Total
Saldo em 31 de marco de 2012 5.794 74.483 83.852 157.263 1.078 2.900 13.889 125 35401 47.927 620 423.332
Adigdes - - 12 1238 3 36 1.627 - 1826 18210
Baizas - - - - - - - - - (36.274)
Transferéncia para ativos mantidos para venda - - - - - - - - - - - -
Transferéncias - - - - - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2012 5.794 74.483 83.864 158.502 1.083 2.056 15.516 125 37.327 4.800 1.719 336.268
Saldo em 31 de marco de 2013 6.334 67.381 87.044 1.287 3.228 164 4.146 456.843
Adigdes - - 693 98 11 14 12.868
Baivas - - - - - - - 13
Incorporagio 666 33377 - 1.839 - - 3974 603
AAP - Investimento 77 - - 30 _ _ _ R B} 738
Capitalizagdo Juros s/ imobilizado - - - - - - - 2
Transferéncias - 441 419 41 341 29 - 1.083 (7122) 0
Saldo em 31 de dezembro de 2013 7.077 121.399 88.158 3315 3.680 42.939 178 87.904 17.546 13.871 T741.642
Miguinas e
Depreciacdo Acumulada Edificacdes e Maquinas e Moveis Equipamentos Ferramentas implementos Manutencado Imohilizado
Terrenos henfeitorias Instalacdes Equip t tensili de informatica Veiculos e acessdrios agricolas de entressafra em andamento Total

Saldo em 31 de marco de 2012 - (3.647) (21.018) (26.091) (369) (1.405) (7.844) (118) (2.924) - - (63.416)
Adigdes - 2.087) 7.037) (30) (374) (2.288) (39) 4.268) - - (28.617)
Baizas - - - - - - - - - - - -
Transferéncia para ativos mantidos para venda - - - - - - - - - - - -
Transferéncias - - - - - - - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2012 - (5.744) (28.055) (38.524) (449) (1.779) (10.132 (157) (7.193) - - (92.033)
Saldo em 31 de marco de 2013 - (7.872) (25.016) (46.276) (602) (2.050) (8.516) (104) - - (101.989)
Adigdes - (1.882) 4.028) (163) 402) (3.310) (37) - - (23.00%)
Baixas - - - - - 400 - - - 1.715
Incorporagio - (11.237) - 60.924) (1.101) - (18.502) - - - (105.467)
Transferéncias - - - - - - - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - (21.090) (29.044) (114.935 (1.868) (2.452) (29.928) (141) (29.381) - - (228.839)

705 7 47.827

G634 (32 85

683 60

1.448 36
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Os gastos com manutengdo no periodo de entressafra sdo alocados ao imobilizado e depreciados
integralmente na safra seguinte.

Os ativos imobilizados dados em garantia dos empréstimos e financiamentos estdo apresentados
na nota explicativa 20 - Empréstimos e financiamentos.

A Companhia avalia a cada trimestre se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no
valor recuperavel. O modelo e as premissas utilizadas na determinagéo do valor justo
representam a melhor estimativa da Administragcdo na data das demonstragdes financeiras
intermedidrias trimestrais e séo revisados anualmente.

Ativo bioldgico

Os ativos bioldgicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de cana-de-agUcar, atraves
de contratos com arrendatarios e parceiros de cana, para utilizacdo como matéria em seus
processos industriais de agucar e etanol. O cultivo de cana-de-acUcar € iniciado pelo plantio de
mudas em terras de terceiros, e 0 primeiro corte ocorre apds um periodo de 12 a 18 meses do
plantio, quando a cana é cortada e a raiz (“soqueira”) continua no solo. Apés cada corte ou
ano/safra, a soqueira tratada cresce novamente, dando em média um total de cinco ou seis
safras, variando com base na cultura e material genético a que se refere.

A seguir, estdo demonstradas as movimentac@es dos ativos bioldgicos da Companhia:

31/12/2013 31/03/2013

Ativo bioldgico no inicio do periodo 471.376 398.109
Aumento decorrente da incorporacao 147.541 -
Aumento decorrente dos plantios 74.790 65.915
Aumento decorrente dos tratos 86.265 58.750
Amortizacao da lavoura (84.175) (51.312)
Amortizacdo dos tratos (79.340) (47.633)
Variagdo do valor justo 54.421 47.547

Ativo biolégico no final do periodo 670.878 471.376

O ativo bioldgico possui sua realizagdo nos seguintes anos safras:

31/12/2013 31/03/2013

Safra 2013/2014 16.583 112.936
Safra 2014/2015 179.008 100.732
Safra 2015/2016 157.229 90.013
Safra 2016/2017 123.350 69.435
Safra 2017/2018 91.057 49.257
Safra 2018/2019 63.158 34.751
Safra 2019/2020 34.088 14.252
Safra 2020/2021 6.405 -

670.878 471.376
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As areas cultivadas representam apenas as plantas de cana-de-agtcar, sem considerar as terras
em que estas lavouras se encontram.

As seguintes premissas foram utilizadas na determinagao do valor justo:

31/12/2013  31/03/2013

Area estimada de colheita (ha) 73.858 55.267
Produtividade prevista (t/ha) 77,15 76,79
Quantidade de ATR por tonelada de cana-de-aclcar (kg ATR/t) 140,00 140,00
Prego médio projetado de ATR (R$/kg ATR) 0,49 0,49

O valor justo das lavouras de cana-de-agucar foi determinado utilizando-se a metodologia de
fluxo de caixa descontado, considerando:

Entradas de caixa obtidas pela multiplicacdo da (i) producéo estimada, medida em quilos de
ATR (AgUcar Total Recuperavel) e do (ii) preco de mercado futuro da cana-de-agucar, o qual é
estimado com base em dados publicos e estimativas de precos futuros do agulcar e do etanol; e

Saidas de caixa representadas pelas estimativas de (i) 0s custos necessarios para a transformacéo
bioldgica de cana (manipulacdo de colheita) até a colheita, (ii) os custos associados com a
colheita / corte, carregamento e transporte (CCT), e (iii) os custos de leasing e de parceria
agricola.

Com base nas estimativas de receitas e despesas, a Companhia determina os fluxos de caixa
descontados que serdo gerados e valor presente que quantidade, considerando uma taxa de
desconto real de 6,26% ao ano, compativel com a remuneracéo do investimento nas
circunstancias. As alteracdes no valor justo sdo apresentadas como “As altera¢des no valor justo
dos ativos bioldgicos”.

O modelo e as premissas utilizadas na determinacao do valor justo representam a melhor
estimativa da Administracdo na data das demonstracdes financeiras intermediarias trimestrais e
sdo revisados anualmente.

O aumento ou diminuigdo no valor justo é determinado pela diferenca entre os valores justos
dos ativos bioldgicos no inicio do periodo e no final do periodo, menos os custos incorridos de
plantio no desenvolvimento e deprecia¢do dos ativos bioldgicos no periodo.

A Companhia esta exposta a uma série de riscos relacionados as suas plantagdes:

Riscos regulatorios e ambientais

A Companhia esté sujeita a leis e regulamentos brasileiros do pais em que opera. A Companhia
estabeleceu politicas e procedimentos ambientais voltados ao cumprimento de leis ambientais e
outras. A Administracdo conduz analises regulares para identificar riscos ambientais e para
garantir que os sistemas em funcionamento sejam adequados para gerenciar esses riscos.

Risco de oferta e demanda

A Companhia esta exposta a riscos decorrentes da flutuagéo de precos e do volume de venda de
suas plantacBes. Quando possivel, a Companhia administra esse risco alinhando seu volume de
extracdo com a oferta e demanda do mercado. A Administracdo realiza analises regulares da
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tendéncia da industria para garantir que a estrutura de preco da Companhia esteja de acordo com
0 mercado e para garantir que os volumes projetados de extracdo estejam consistentes com a
demanda esperada.

Riscos climaticos e outros

As plantagdes da Companhia estdo expostas aos riscos de danos causados por mudancas
climéticas, pragas, incéndios e outras forcas da natureza. A Companhia possui processos
extensos em funcionamento voltados ao monitoramento e a redugdo desses riscos, incluindo
inspecOes regulares nos canaviais e analises e controle de doengas e pragas.

Intangivel

Amortizacao Liquido Liquido
Descricao Custo Acumulada  31/12/2013  31/03/2013
Software e outros 6.165 (1.508) 4.657 2.259
Valor justo contratos com terceiros (a) 16.856 (1.448) 15.408 -
Agio na combinag&o de negdcios — CPC 15 (b) 113.924 - 113.924 -
Total 136.945 (2.956) 133.989 2.259

A Paraiso possui um contrato com terceiros onde foi feito o investimento por este em uma
planta anexa a Paraiso para a produc¢do de outros produtos a partir do melaco de cana vendido
pela Paraiso. Essa planta entrou em operacdo no final da safra 2012/13. Esse contrato prevé a
aquisicdo de melago equivalente a moagem de 500 mil toneladas de cana por safra o que
representa a producéo equivalente a 45 mil m3 de hidratado.

Em 20 de mar¢o de 2013, a Companhia celebrou um contrato de compra e venda de acdes da
Paraiso Bioenergia S.A. com os vendedores individuais e FIP DGF Terra. Em 10 de abril de
2013 a Companhia recebeu a aprovacéo final para a aquisicdo do 6rgado regulador CADE
(Conselho Administrativo de Defesa Econémica) e no dia 03 de maio de 2013 a Companhia
efetuou pagamento no valor de R$ 120 milhdes compostos por R$ 50 milhdes em dinheiro e R$
70 milhdes de novas ac¢Oes emitidas para o FIP DGF Terra Viva. Os restantes R$ 50 milhdes
serdo pagos, por opcdo da Companhia, em dinheiro ou mediante a emissdo de novas acdes, tal
como acordado no contrato de compra. O saldo de &gio em controlada foi suportado por laudo
emitido por peritos independentes e encontra-se fundamentado na expectativa de rentabilidade
futura. A Administracdo realizou testes de valor recuperavel em 31 de dezembro de 2013 néo
identificando necessidade de reducgdo para ajustes ao valor recuperavel.

Fornecedores
31/12/2013 31/03/2013
Fornecedores diversos 99.054 38.463
Fornecedores de cana 7.822 3.176
Fornecedores — partes relacionadas (nota 26) 173 99
107.049 41.738
Circulante 102.427 41.726
Nao circulante 4,622 12
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O periodo de safra da cana-de-acgucar, o qual ocorre entre abril e dezembro de cada ano, em
média, tem impacto direto sobre o saldo com fornecedores de cana-de-agucar e respectivos
servicos de corte, carregamento e transporte.

Os valores a pagar aos fornecedores de cana-de-acUcar e a parceiros agricolas levam em
consideracgdo a cana-de-agUcar entregue e ainda ndo paga, bem como o complemento de prego
calculado com base no preco final de safra através do indice de Aglcar Total Recuperado (ATR)
divulgado pelo Consecana — Conselho dos Produtores de Cana-de-aglcar, Aculcar e Etanol do
Estado de S&o Paulo.

A exposicdo da Companhia a riscos de moeda e liquidez relacionados a contas a pagar a
fornecedores € divulgada na Nota Explicativa n® 25 — Instrumentos financeiros.

Emprestimos e financiamentos
31/12/2013  31/03/2013

Passivo circulante

Capital de giro 125.755 85.303

Bonds 20.416 10.245

Adiantamento de contrato de

cambio (ACC) 18.202 -

Pré-pagamento a Exportacéo

(PPE) 46.947 10.551

Leasing - 191

FINAME 6.593 1.161

Custeio Agricola (Pesa) 657 -
218.570 107.451

Passivo nao circulante

Capital de giro 218.047 213.763
Bonds 680.595 575.552
Pré-pagamento a exportacéo
(PPE) 247.600 28.797
FINAME 10.472 4.446
Custeio Agricola (Pesa) 2.601 -
1.159.315 822.558
Total 1.377.885 930.009
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Termos e condi¢Bes dos empréstimos em aberto foram os seguintes:

Modalidade

Adiantamento de Contrato de

Cambio (ACC)
Bonds

Capital de giro
Capital de giro
Finame

Pré-pagamento a exportacéo

(PPE)
Sindicalizada
Sindicalizada

Custeio Agricola (Pesa)

Indexador

Taxa pré-fixada + variagdo cambial

Taxa pré-fixada + variagdo cambial

Taxa pré-fixada + CDI

Taxa pré-fixada + variagdo cambial

Taxa pré-fixada + TILP

Taxa pré-fixada + CDI/Libor + variacéo

cambial
Taxa pré-fixada + CDI

Taxa pré-fixada + variagdo cambial

IGPM

Moeda

usD

usb
R$

usD
R$

usbD
R$

usD
R$
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Taxa média

anual de
juros

6,45%
9,25%
16,62%
11,69%
6,83%

8,14%
19,27%
11,50%
5,53%

Ano de
vencimento

2014
2020
2014 a 2015
2014 a 2017
2014 a 2018

2014 a 2017
2017
2017
2019

31/12/2013

18.202
701.011
47.047
92.324
17.065

294.547
98.723
105.708

3.258

1.377.885

Os saldos dos empréstimos e financiamentos representados no passivo circulante estao
segregados em principal e juros conforme demonstrado abaixo:

Capital de giro

Bonds

Adiantamento de Contrato de Cambio (ACC)
Pré-pagamento a Exportacéo (PPE)

FINAME

Custeio Agricola (Pesa)

Capital de giro

Bonds

Pré-pagamento a Exportacéo (PPE)

Leasing
FINAME

31/12/2013
Juros
Principal provisionados Total
116.803 8.951 125.754
- 20.416 20.416
17.182 1.020 18.202
40.918 6.030 46.948
6.547 47 6.594
- 656 656
181.450 37.120 218.570
31/03/2013
Juros
Principal provisionados Total
80.218 5.085 85.303
- 10.245 10.245
9.676 875 10.551
189 2 191
1.157 4 1.161
91.240 16.211 107.451

As parcelas do financiamento classificados como passivo ndo circulante vencem entre 2015 e
2020, e tém o seguinte cronograma de pagamento.
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Ano de vencimento: 31/12/2013 31/03/2013

2014/2015 34.707 80.663

2015/2016 182.205 60.625

2016/2017 167.588 42.121

2017/2018 91.619 40.922

2018/2019 - 22.675

2019/2020 683.196 575.552
1.159.315 822.558

Com garantias:

Modalidade Garantia

Capital de giro Ativo imobilizado / Aplicacéo / Penhor de cana / Etanol

FINAME Ativo imobilizado

Leasing Ativo imobilizado

Pré-pagamento a exportacéo (PPE) Ativo imobilizado

Sindicalizada Penhor de cana

Tonon Bioenergia S.A.
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31/12/2013 31/03/2013
64.266 101.923
17.065 6.917

- 1.455
185.000 61.492
45.281 96.941
311.612 268.728

Em 31 de dezembro 2013 a Companhia ndo cumpriu com certas obrigacfes contratuais
(covenants) relacionados a indicadores financeiros, porém obteve o waiver da instituicéo

financeira.

Tributos a recolher

Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS

Imposto de renda retido na fonte — IRRF

Imposto sob Circulacdo de Mercadoria e Servigo — ICMS
Imposto sob servigos — ISS

Outros tributos a recolher

Parcelamentos tributarios

Imposto sobre circula¢do de mercadoria e servigo — ICMS (ii)
Instituto nacional do seguro social — INSS (i)

Programa de integracdo social — PIS e Contribuicdo para
financiamento da seguridade social — COFINS (i)

Fundo de Garantia por tempo de servico — FGTS

Imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ (i)

Contribuicéo sobre o lucro liquido — CSLL (i)

Outros

Circulante
N&o circulante
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31/12/2013  31/03/2013
1531 2.226
1.138 277
2.873 1
1.901 171

531 -
7.974 2.675

31/12/2013  31/03/2013
6.999 6.017
5.720 4.792
1.109 -

505 -
278 253
4 42
245 -
14.897 11.104
7.732 5.265
7.165 5.839
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A Companhia aderiu ao programa de Recuperac¢do Fiscal (REFIS) de débitos federais, aprovado
pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009 e, em Julho/2011 consolidou substancialmente as
suas dividas referentes a INSS, PIS, COFINS e IRPJ/CSLL.

Refere-se basicamente aos débitos de ICMS que foram incluidos no Programa de Parcelamento
incentivado do Estado de S&o Paulo (PPI). Os valores totais dos parcelamentos estdo sendo
pagos em 120 parcelas mensais.

Cronograma de pagamentos dos parcelamentos tributarios classificados no passivo circulante e
ndo circulante:

Ano de vencimento 31/12/2013 31/03/2013
2013 - 5.265
2014 7.731 2.970
2015 2.447 1.093
2016 2.033 -
2017 1.396 -
2018 a 2024 1.290 1.776

14.897 11.104

Adiantamentos de clientes
31/12/2013  31/03/2013

Adiantamento de clientes - Mercado interno (i) 6.455 1.151
Adiantamento de clientes - Mercado externo (ii) 24.975 -
Adiantamento de clientes - Diversos 6.282 5.963

37.712 7.114

O montante refere-se aos adiantamentos efetuados por clientes compradores de etanol.

Referem-se aos adiantamentos efetuados por clientes compradores de agucar.

Provisdo para contingéncias

A Companhia possui processos de naturezas civil, trabalhista e tributéria, todos em razéo do
curso normal das operagdes. A Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores juridicos
e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas, avalia a
expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de
constituicdo de provisao para contingéncia.
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Em 31 de dezembro de 2013, a provisdo para contingéncia no montante de R$ 7.319 refere-se
aos processos provaveis de perdas e, com base nos pareceres emitidos pelos assessores juridicos,
é considerada pela Administracdo como suficiente para cobrir eventuais perdas, como segue:

Civeis e

ambientais Trabalhistas ~ Tributarias Total

Saldo em 31 de margo de 2013 697 4.991 900 6.588
Incorporacéo 380 496 120 996
Provisdes durante o periodo 15 - 85 100
Baixas feitas durante o periodo - (365) - (365)
Reclassificagdes (100) 220 (120) -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 992 5.342 985 7.319

Processos tributérios

Referem-se a: tributos cuja cobranga esta sendo questionada judicialmente pela Companhia,
onde foram efetuados depdsitos judiciais dos valores discutidos; e honorérios de éxito a serem
pagos aos advogados contratados para defesa dos processos tributarios.

Processos civeis e ambientais

Referem-se a: indenizacdo por danos materiais e morais; acdes civis publicas para abstencdo de
queima de palha de cana-de-agUcar e constituicdo de reserva legal; e execucdes de natureza
ambiental.

Processos trabalhistas

Referem-se a reclamacdes trabalhistas, tém como principais pedidos: horas extras; horas in
itinere; supressao do intervalo intrajornada; adicionais de periculosidade e insalubridade;
devolugdo de descontos efetuados em folha de pagamento, tais como contribuicéo
confederativa; adicional noturno; e unicidade contratual com o consequente pagamento de 13°
salario e férias acrescidas do terco constitucional.

Passivos contingentes

A Companhia possui outras contingéncias passivas envolvendo questdes trabalhistas, fiscais e
civeis no montante estimado em R$ 47.772 (R$ 48.063 em 31 de mar¢o de 2013). Em razdo do
estagio em que se encontram essas ac¢Oes e em func¢do dos advogados considerarem possiveis as
chances de éxito, nenhuma provisao para perdas foi registrada nas demonstrac6es financeiras
intermedidrias.

Instrumentos financeiros

Gerenciamento de risco financeiro

Visao geral

A Companhia apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos

financeiros:

Risco de crédito;
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Risco de liquidez;
Risco de mercado;
Risco operacional;
Risco de estrutura de capital.

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, 0s objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e
gerenciamento de risco, e o0 gerenciamento de capital da Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Companhia disp6e de uma politica de gestdo de riscos que define as metodologias e
instrumentos a serem aplicados para o0 permanente controle dos riscos aos quais ela esta exposta.
Tal politica visa a criar mecanismos que permitam a manutencao do equilibrio econémico-
financeiro da Companhia, através da utilizacao de protecdo para ativos e passivos. Os
procedimentos e instrumentos utilizados para tal sdo avaliados pelos Comités de Controladoria,
Financas e de Comercializacdo, e posteriormente propostos para aprovacao do Conselho de
Administracdo.

As operacdes de hedge para mitigacao dos principais riscos sao administradas da seguinte
forma:

Para volatilidade dos precos do aclcar no mercado externo sao definidos instrumentos que
contemplem o montante de producdo de aclcar VHP estimado para a safra;

Para a taxa de cambio sdo observados 0s montantes a serem recebidos em cada periodo,
conforme fluxo de caixa previsto para a safra;

Para as taxas de juros dos passivos financeiros é realizado hedge apenas das operacdes em que
as taxas de juros apresentem volatilidade historica expressiva.

Todas as posi¢Bes assumidas sdo avaliadas constantemente com o objetivo de redimensionar
sempre que necessario os volumes protegidos, visto que a Companhia utiliza instrumentos
financeiros derivativos com o objetivo exclusivo de protecdo de seus ativos e passivos.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢@es contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes e em titulos de investimento.

A Companhia tem como escopo principal de sua gestao de risco de crédito contratar opera¢fes
apenas com institui¢des financeiras reconhecidas pelo mercado como sélidas, e que sejam
previamente aprovadas pelo Conselho de Administracdo. Dentro deste escopo, esta autorizada a
abertura de novas posic¢Ges na bolsa de Nova York - ICE Futures US por intermédio da
corretora INTL FCStone.

Para o risco de crédito de clientes a Companbhia utiliza-se de mecanismos de analises prévias ao
cadastro para garantir a idoneidade do potencial cliente, além de operar contratos spot para
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garantir o recebimento antecipado a entrega fisica do produto vendido, buscando manter um
baixo giro médio de recebimento de seus clientes.

Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como préatica a analise das situacdes financeira e
patrimonial de suas contrapartes.

Exposi¢éo ao risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposicao
méaxima do risco de crédito na data das demonstracdes financeiras intermediarias trimestrais foi:

31/12/2013 31/03/2013

Caixa e bancos 99.112 2.809
Aplicagdes financeiras 37.332 301.777
Outros investimentos 15.179 19.324
Instrumentos financeiros derivativos 220 1.373
Contas a receber de clientes 47.742 1.466
Outras contas a receber 828 1.653

200.413 328.402

A Administracdo com o objetivo de mitigar o risco de crédito pulveriza suas aplicacdes
financeiras e outros investimentos em institui¢@es financeiras consideradas, pelo mercado, de
primeira linha.

Perda por reducéao valor recuperavel

A provisdo para crédito de liquida¢do duvidosa sobre o contas a receber de clientes foi
constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo em face de eventuais
perdas.

A composicdo das contas a receber por idade de vencimento é conforme segue:

31/12/2013 31/03/2013

Vencidas
Em até 30 dias 759 -
De 31 a 60 dias 321 -
Apos 61 dias 342 -
Acima de 121 dias 1.553 -
2.975 -

A vencer
Em até 30 dias 33.630 1.466
Em mais de 31 dias 11.137 -
44767 1.466
Total 47,742 1.466
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O movimento na provisdo para perdas por reducdo no valor recuperavel em relacdo ao contas a
receber durante o trimestre foi o seguinte:

Saldo em 31 de marco de 2013 -
Incorporacao (373)

Saldo em 31 de dezembro de 2013 (373)

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigac@es associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro.

A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condicdes
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da
Companhia.

A seguir, estdo as maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados:

31/12/2013
Fluxo Até Entre dois Entre quatro Acima de
de caixa um ano e trés anos e cinco anos cinco anos
Passivos financeiros
Fornecedores 107.049 102.427 4.622 - -
Instrumentos financeiros derivativos 6.272 6.272 - - -
Empréstimos e financiamentos 1.377.885 218.570 216.912 259.207 683.196
Outras contas a pagar 4.358 4.358 - - -
1.495.564 331.627 221.534 259.207 683.196
31/03/2013
Fluxo Menos de Entre dois Entre quatro Acima de
de caixa um ano e trés anos e cinco anos cinco anos
Passivos financeiros
Fornecedores 41.738 41.726 12 - -
Instrumentos financeiros derivativos 4.628 1.749 - 2.879 -
Empréstimos e financiamentos 930.009 107.451 54.270 192.736 575.552
Outras contas a pagar 3.205 3.205 - - -
979.580 154.131 54.282 195.615 575.552

Os influxos brutos de entradas / (saidas), divulgados na tabela acima representam os fluxos de
caixa relacionados com passivos financeiros derivativos e ndo derivativos detidos para efeitos
de gestdo de risco e que normalmente ndo sdo encerradas antes do vencimento contratual.
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos pre¢os de mercado, tais como as taxas de cambio
e taxas de juros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o
retorno.

Risco cambial

O risco cambial ao qual a Companhia esta exposta é a valorizacdo do real frente ao délar, pois
parte significativa de suas receitas é proveniente de exportacdes recebidas em délar e que em
caso de uma valorizagao do real frente ao délar causa uma diminui¢do em suas receitas.

Os mecanismos de hedge visam a garantir um recebimento médio compativel com os resultados
projetados pela Companhia para o ano-safra. Para a protecdo dos recebimentos provenientes da
receita de exportagdo a Companhia utiliza-se de “Termos de Moeda” (NDF) com as diversas
instituicdes financeiras com as quais opera.

Os saldos de empréstimos e financiamentos expostos ao délar americano referem-se,
materialmente, a opera¢des de Adiantamento de Contrato de Cambio, Nota de Crédito a
Exportacdo, Pré-pagamento de Exportacdo e Bond. A Companhia entende, portanto, que existe
um hedge natural, visto que as opera¢fes serdo pagas com recursos provenientes da entrega de
acucar, também em dolares norte-americanos, o que mitiga o risco de impactos no fluxo de
caixa da Companhia.

Exposicdo a moeda estrangeira
A exposicdo da Companhia esta substancialmente atrelada a délar americano (USD) nas datas-
base apresentadas abaixo:

31/12/2013 31/03/2013

Ativos R$ UsS. R$ US.
Ativo circulante
Contas a receber - Mercado externo 43.040 18,373 - -
Instrumentos financeiros derivativos

Contratos a termo de moeda estrangeira - NDF - - 1.369 680

Depdsitos de margem 220 94 4 2
Total dos ativos 43.260 18,467 1.373 682
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31/12/2013 31/03/2013

Passivos R$ us. R$ us.

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 148.701 63,477 54.653 27,141
Instrumentos financeiros derivativos
Opcdes futuras (mercado a mercado) - -
Contratos a termo de moeda estrangeira - NDF 6.272 2,677

Swap de fluxo de caixa - - 1.749 869
Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos 1.071.787 457,520  737.655 366,300
Instrumentos financeiros derivativos

Swap de fluxo de caixa - - 2.879 1,430
Total dos passivos 1.226.760 523,674  796.936 395,737
Exposicdo passiva liquida 1.183.500 505,207  795.563 395,055

Os ativos e passivos monetérios foram atualizados e registrados no balango patrimonial de 31 de
dezembro de 2013 e 31 de marco de 2013 com a taxa de cdmbio apurada pelo Banco Central do
Brasil, sendo, respectivamente, de R$ 2,3426 e R$ 2,0138 por USD 1,00.

Os saldos de empréstimos e financiamentos referem-se a operagdes de Adiantamento de
Contrato de Cambio, Nota de Crédito & Exportacdo, Pré-Pagamento de Exportacdo e Bonds,
portanto, embora o efeito cambial tenha impacto nas demonstragdes financeiras intermediarias
trimestrais, existe um hedge natural, visto que as operacGes serdo pagas com recursos
provenientes da entrega de acucar, também em ddélares norte-americanos, o que mitiga o risco
de impactos no fluxo de caixa da Companhia.

Analise de sensibilidade

O cenario provavel foi adotado com base na posi¢do da Companhia em 31 de dezembro de
2013. Para os outros cenarios, a administragdo utilizou 25% para um cenario possivel e uma
variacao de 50% para um cenario remoto.

Remoto Possivel Possivel Remoto
Operacoes (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Contratos a termo de moeda estrangeira - NDF (*) (34.033) (13.880) 6.272 26.425 46.577
Empréstimos e financiamentos 610.244 915.366 1.220.488 1.525.611 1.830.733

As variacOes foram calculadas sobre a taxa referencial de cada transacdo, sendo esta, a taxa que
seria negociada com as contra partes em 31 de dezembro de 2013.

Risco de taxas de juros

A Companhia tem os custos do endividamento vinculados substancialmente em taxas variaveis
e, desta forma, esta exposta a volatilidade das seguintes taxas de juros: Libor, TILP e CDI.
Ocasionalmente, quando s&o verificadas volatilidades expressivas em alguma taxa de juros a
qual estd exposta, a Companhia protege-se de taxas de juros por meio da contratacdo de “Swaps
de Fluxo de Caixa” vinculados a algumas opera¢6es de longo prazo, como Pré-pagamento de
Exportacdes e Notas de Crédito a Exportacdo, as quais sao contratadas com diversas instituicdes
financeiras com as quais a Companhia opera.
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Composicao dos instrumentos financeiros com taxas de juros variaveis

Na data das demonstracdes financeiras intermediarias trimestrais, o perfil dos instrumentos
financeiros remunerados por juros com taxas variaveis era concentrado nas aplicacdes
financeiras e empréstimos e financiamentos.

Instrumentos de taxa variavel

A Companhia ndo realiza analise de sensibilidade para instrumentos financeiros vinculados a
taxas variaveis de juros, pois considera que 0s possiveis impactos sdo irrelevantes para suas
demonstrac@es financeiras intermediarias trimestrais.

Riscos de precos
A Companhia esta exposta ao risco de mudangas no pre¢co de commodities em razdo dos
produtos fabricados, como agucar e etanol.

A Companhia atua no gerenciamento dos riscos de precos para volumes de aglcar que
correspondem a expectativa de producédo para a safra. O gerenciamento das posicoes é feito com
0 objetivo de possibilitar ajustes nas posi¢des firmadas, em resposta as condi¢es de mercado,
operando nos mercados futuros da bolsa de Nova York (ICE Future US - Intercontinental
Exchange) e em mercados de balcéo.

Em 31 de dezembro de 2013, nossas fixacdes de precos de agucar para safra 13/14, junto a
parceiros comerciais, totalizavam 470,8 mil toneladas ao preco médio de 0,1874 ¢/Ib (centavos
de délar norte-americano por libra-peso), das quais, 21,2 mil toneladas previstas para entrega
entre janeiro a marco de 2014.

Analise de sensibilidade

As premissas utilizadas para analise de sensibilidade consideram que, ha varia¢éo de 10% para
mais e 10% para menos a partir dos indices utilizados para apuracéo do valor justo em 31 de
dezembro de 2013.

A Companhia ndo mostra marcacao a Mercado dos contratos de balcdo - Acucar.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores
externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos
operacionais surgem de todas as operac¢fes da Companhia.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a sua reputacao e buscar eficacia de custos e para evitar procedimentos de
controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e
a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padrbes de mercado.
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Gerenciamento do capital

A avaliacéo de riscos para gerenciamento do capital tem como objetivo principal garantir a
continuidade da operacdo da Companhia de forma satisfatéria, com estrutura capaz de gerar
valor aos acionistas com niveis adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranga
proporcionada por uma posicao de capital saudavel. Cabe ao Conselho de Administracdo definir
qual o indicador de desempenho a ser analisado e as a¢fes para atingir o nivel desejado.

O indicador utilizado pela Companhia ¢ a relacdo da divida liquida dividida pelo EBITDA
(lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo, incluindo amortizacdo da lavoura,
acumulado nos altimos 12 meses). Como divida liquida, considera-se do primeiro ao terceiro
trimestre, o total dos empréstimos e financiamentos excluindo o total de caixa e equivalentes de
caixa, outros investimentos e o valor de estoque em produto acabado. Para o quarto trimestre
(fechamento da safra) considera-se como divida liquida, o total dos empréstimos e
financiamentos excluindo o total de caixa e equivalentes de caixa e outros investimentos, € 0
EBITDA acumulado nos ultimos 12 meses.

Como ac¢bes para consecucao dos objetivos e metas de gerenciamento do capital, sdo
admissiveis aquelas de revisdo da politica de dividendos, de investimentos e da gestdo dos
ativos da Companhia.

O indice considerado satisfatorio pela Companhia deve ser igual ou inferior a trés, ou seja, a
divida deve ser no maximo, trés vezes o EBITDA.

O indice apurado no trimestre findo em 31 de dezembro de 2013 foi de 3,2 (2,07 em 31 de
marco de 2013), estando em acordo com o indice minimo estabelecido pela Companhia.

A divida da Companhia para relagdo ajustada do capital ao final do trimestre é apresentada a

seguir:
31/12/2013 31/03/2013
Total de empréstimos e financiamentos 1.377.885 930.009
Menos: Caixa equivalente de caixa 136.444 304.586
Menos: Outros investimentos 15.179 19.324
Menos: Estoque de produto acabado 45.306 -
Divida liquida 1.180.956 606.099
Total patriménio liquido 228.373 302.539
Divida liquida pelo patrimdnio liquido 5,17 2,00

(*)  Outros investimentos exclui os investimentos reconhecidos pelo custo no Centro de Tecnologia
Canavieira, Energisa Bioeletricidade Santa Candida I S.A., Energisa Bioeletricidade Vista
Alegre | S.A. e Auto Posto Santa Candida.
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Classificagdes contébeis e valores justos
Demonstracéo dos instrumentos financeiros em suas respectivas classificagfes por categorias:

31/12/2013  31/03/2013

Instrumentos financeiros designados pelo valor justo
por meio de resultado

Outros investimentos 15.179 19.324
Instrumentos financeiros derivativos ativos 220 1.373
Instrumentos financeiros derivativos passivos (6.272) (4.628)

Ativos mantidos pelo custo amortizado

Caixa e equivalente de caixa 136.444 304.586
Empréstimos e recebiveis

Contas a receber de clientes 47.742 1.466

Outras contas a receber 828 1.653

Passivos mantidos pelo custo amortizado

Fornecedores (107.049) (41.738)
Empréstimos e financiamentos (1.377.885) (930.009)
Outras contas a pagar (4.358) (3.205)

Durante o trimestre findo em 31 de dezembro de 2013, ndo foi realizada reclassificacéo de
instrumentos financeiros entre as categorias acima.

Valor contébil versus valor justo
Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis
apresentados no balango patrimonial, sdo 0s seguintes:

31/12/2013 31/03/2013
Valor Valor Valor Valor

contébil justo contébil justo
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 136.444 136.444 304.586 304.586
Outros investimentos 15.179 15.179 19.324 19.324
Instrumentos financeiros
derivativos 220 220 1.373 1.373
Contas a receber de clientes 47.742 47.742 1.466 1.466
Outras contas a receber 828 828 1.653 1.653
Passivos
Fornecedores 107.049 107.049 41.738 41.738
Instrumentos financeiros
derivativos 6.272 6.272 4.628 4.628
Empréstimos e financiamentos 1.377.885 1.273.434 941.139 930.009
Outras contas a pagar 4,358 4,358 3.205 3.205

46



Hierarquia de valor justo

Tonon Bioenergia S.A.

Demonstracdes financeiras intermediarias em

31 de dezembro de 2013 e 2012

A tabela a seguir fornece uma analise dos instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo
valor justo ap6s o reconhecimento inicial, agrupados nos Niveis 1 a 3 com base no grau

observavel do valor justo:

Mensuraces de valor justo de Nivel 1- Sdo obtidas de precos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Mensuracdes de valor justo de Nivel 2- Sdo obtidas por meio de outras varidveis além dos
precos cotados incluidos no Nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo diretamente
(ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, com base em precos);

Mensuracdes de valor justo de Nivel 3- Sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliacdo que
incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observaveis de

mercado (dados ndo observaveis).

31/12/2013 31/03/2013

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos
Caixa e equivalente de caixa 99.112 37.332 - 2.999 301.587
Outros investimentos 15.179 - - 19.324 -
Depdsito de margem - 220 - - 11.601
Passivos
Swap de fluxo de caixa - - - - 4.628
Contratos a termo de moeda
estrangeira — NDF - 6.272 - - -

Instrumentos derivativos

Em 31 de dezembro de 2013, os saldos de ativos e passivos relacionados as transacdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos foram os seguintes:

Derivativos ativos
Depositos de margem
Contratos a termo de moeda estrangeira - NDF

Total do ativo circulante

Derivativos passivos

Contratos a termo de moeda estrangeira - NDF
Swap de fluxo de caixa

Total dos passivos

Total do passivo circulante
Total do passivo ndo circulante

31/12/2013 31/03/2013
220 4

- 1.369

220 1.373

6.272 -

- 4.628

6.272 4.628
6.272 1.749

- 2.879
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Os valores de dep6sitos de margem referem-se a recursos mantidos em conta corrente com a
corretora INTL FCStone para cobertura de margens iniciais e ajustes diarios decorrentes da
oscilacdo de precos do acucar, para garantir as operacfes que a Companhia mantém em aberto
com a corretora.

O saldo de contratos a termo, NDF, refere-se ao resultado positivo das operacGes de hedge
cambial contratadas, na modalidade de NDF.

O saldo do swap de fluxo de caixa refere-se ao resultado negativo apurado para operacdes de
hedge de fluxo de caixa de operacGes de pré-pagamento de exportacgao.

Margens em garantia
A Companhia mantinha em 31 de dezembro de 2013 valores depositados como margem de
garantia, conforme determinacgéo da bolsa de Nova York ICE Future US, conforme abaixo:

Corretora INTL FCStone

Conta Futuros

Conta OTC

Contratos a Termo - NDF

31/12/2013 31/03/2013
220 4
220 4

As contrapartes dos contratos a termo de moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2013 séo
com bancos considerados de primeira linha.

31/12/2013
Valor de .
Taxa média referéncia .u;{il?r% Efe't(_) gsp;agar
Posicédo Vencimento US$ mil fixada R$/US$ -R$ J
Vendida Maio-14 500 2,4280 1.214 7 @)
Vendida Junho-14 2.250 2,2851 5.141 (370) (370)
Vendida Julho-14 7.750 2,2660 17.561 (1.515) (1.515)
Vendida Agosto-14 9.000 2,2895 20.605 (1.691) (1.691)
Vendida Setembro-14 8.250 2,3132 19.084 (1.486) (1.485)
Vendida Outubro-14 6.500 2,3325 15.161 (1.144) (1.144)
Vendida Novembro-14 500 2,4100 1.205 (60) (60)
34.750 (6.272)
Impacto dos instrumentos financeiros derivativos no resultado
Receitas e despesas com derivativos por categoria 31/12/2013 31/12/2012
Receitas
Contratos futuros - Aglcar 215 6.540
Contratos a termo de moedas - NDF 142 219
Swap de fluxo de caixa 49 310
Total receita 406 7.069
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Receitas e despesas com derivativos por categoria 31/12/2013 31/12/2012
Despesas
Contratos futuros - Aglcar (5.012) (7.263)
Contratos a termo de moedas - NDF (19.540) (9.017)
Swap de Fluxo de caixa (566) (5.283)
Total despesas (25.118) (21.563)
Resultado liquido (24.712) (14.494)
Partes relacionadas
Remuneracao-chave do pessoal da administracéo
31/12/2013 31/03/2013
Ordenados e salarios 2.564 1.747
Honorarios e bénus - 88
Contribuic6es previdenciérias e sociais 247 287
Programa de participacdo nos resultados 7 313
Outros 46 127
2.863 2.562

A remuneracdo paga ao pessoal-chave da Administracdo, composto pela diretoria e
conselheiros, em 31 de dezembro de 2013 foi de R$ 2.863 (R$ 2.562 em 31 de margo de 2013) e
inclui salarios e beneficios variaveis de curto prazo. A Companhia ndo concede ao pessoal-
chave da Administragdo beneficios com caracteristicas de longo prazo.

Outras transagdes com partes relacionadas

Composi¢éo dos saldos dos ativos

Contas a receber
Estrela Dalva Tecnologia em limpeza
Silvia de Barros Brisola
Flavio de Albugquerque Pinheiro
Wilson Helio de Albuquerque Pinheiro Junior
Renata de Albuquerque Pinheiro
Transbocainense Transportes Ltda.

Total do contas a receber - Partes relacionadas (nota 9)

Adiantamento a fornecedores
Abelmir BortoloTonon
Alfredo Tonon e Outros
Antdnio Tonon
Aparecida T. TononGhiselli
Auto Posto Santa Candida de Bocaina Ltda.
Celso Roberto Tonon
DioneteTonon
José Antdnio Tonon
Mauro de Albuquerque Pinheiro
Renato José Tonon
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31/12/2013 31/03/2013
45 -
130 -
126 -
116 -
118 -

- 1.466

535 1.466
444 374

- 1.211

- 237

128 357
1.324 855
- 324

96 116
457 876
247 -
301 689
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Composi¢éo dos saldos dos ativos 31/12/2013 31/03/2013
Tereza de Francisco 17 -
Transbilin Transp. Ltda. 41 1.902
TononAgroimoveis Rurais Ltda. 2.662 1.490
Transbocainense Transportes Ltda. - 1.041
Tonon Holding 500 -
Vera Tonon Durante 435 180
Wilson Jelio Albuquerque Pinheiro Junior 296 -

Total do adiantamento a fornecedores - Partes relacionadas (nota 11) 6.948 9.652

Composicdo dos saldos do passivo 31/12/2013 31/03/2013

Fornecedores
ABT Participaces Ltda. 12 8
Alfredo Tonon e Outros - -
Auto Posto Santa Candida de Bocaina Ltda. - 10
ALT Particpages Ltda. 12 8
ANT Participag6es Ltda. 12 8
CAJRT Participaces Ltda. 12 8
Celso Roberto Tonon - 15
JAT Participacgdes Ltda. 12 8
J. Tonon Transp. Ltda. 33 28
RJT Participacdes Ltda. 12 6
TononAgroimoveis Rurais Ltda. - -
Mauro Albuquerque Pinheiro - -
Tereza Albuquerque Pinheiro 3 -
Flavio de Albugquerque Pinheiro 65 -

Total de fornecedores - partes relacionadas (nota 19) 173 99
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ABT Participag®es Ltda.
Alfredo Tonon

Alfredo Tonon e Outros
ALT Participages Ltda.
ANT Participaces Ltda.
Antbnio Tonon

Aparecida T. TononGhiselli

Auto Posto Santa Candida de Bocaina Ltda.

CAJRTParticipagdes Ltda.
Carlos Eduardo B. Tonon

Celso Roberto Tonon
DioneteTonon

Flavio Albuquerque Pinheiro

J. Tonon Transportes Ltda.

JAT Participacoes Ltda.

José Antdnio Tonon

Pinhal Administragdo de Bens
Renata de Albuquerque Pinheiro
Renato José Tonon

RJT Participacdes Ltda.

Silvia de Barros Brisola

Tonon Agro Imdveis Rurais Ltda.
Transbilin Transportes Ltda.

Transhocainense Transportes Ltda.

Wilson Helio A. Pinheiro Jr.

Total

Tonon Bioenergia S.A.
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31/12/2013
Compra de Compra de Servigos Fiancas Despesa com Comprade ativo  Aquisi¢do

combustivel Cana-de-aguicar tomados tomadas proé-labore imobilizado Paraiso Total
- - - 97 - 1.960 - 2.057

- - - - 108 - - 108

- 138 - 143 - - - 281

- 10 - - - - - 10

- - - - 108 - - 108

- - - - 108 - - 108

- - - 61 - - - 61

- 195 - - - - - 195
25.129 - - - - - - 25.129
- - - - 108 - - 108

- - - - - 30 - 30

- 214 - 110 - - - 324

- 106 - - - - - 106

- 61 - - - - 62.857 62.918

- - 435 - - - - 435

- - - - 108 - - 108

- 146 - 117 - - - 263

- 11 - - - - - 11

- 61 - - - - 62.857 62.918

- 11 - 110 - - - 121

- - - - 108 - - 108

- 30 - - - - 31.429 31.459

- 4.904 - - - - - 4.904

- - - - - 1.474 - 1.474

- - - - - 2.147 - 2.147

- 61 - - - - 62.857 62.918
25.129 5.948 435 638 648 5.611 220.000 258.409
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AbelmirBortoloTonon
ABT Participag®es Ltda.
Alfredo Tonon

ALT Participaces Ltda.
ANT Participaces Ltda.
Antbnio Tonon

Aparecida T. TononGhiselli
Auto Posto Santa Candida de
Bocaina Ltda.
CAJRTParticipagdes Ltda.
Carlos Eduardo B. Tonon
Celso Roberto Tonon
DioneteTonon

Fernando José B. Tonon

J. Tonon Transportes Ltda.
JAT Participacoes Ltda.
José Antdnio Tonon

Renato José Tonon

RJT ParticipagOes Ltda.

Tonon Agro Iméveis Rurais Ltda.

Transbilin Transportes Ltda.
Transbocainense Transportes
Ltda.

Total

Tonon Bioenergia S.A.
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31/03/2013
Venda de ativo Compra de Compra de Servigos Fiancas Despesa com Compra de ativo
imobilizado combustivel Cana-de-agucar tomados tomadas Proé-labore imobilizado Total
- - - - 152 - 510 662
- - - - - 94 - 94
- - 403 - 224 - - 627
- - - - - 94 - 94
- - - - - 94 - 94
- - - - 95 - - 95
- - 324 - - - - 324
- 24.979 - - - - 24.979
- - - - - 94 - 94
- - 22 - - - 518 540
- - 407 - 173 - - 580
- - 26 - - - - 26
- - - - - - 128 128
- - - 482 - - - 482
- - - - - 94 - 94
- - 313 - 183 - - 496
- - 762 - 173 - - 935
- - - - - 94 - 94
- - 9.832 - - - - 9.832
- - - 46 - - - 46
- - - 135 - - 135
- 24.979 12.089 663 1.000 564 1.156 40.451
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Patrimoénio Liquido

Capital social

Em 03 de maio de 2013 houve o aumento de capital pela FIP Terra Viva através da capitaliza¢do de
crédito oriundo da alienagdo a Companhia de suas a¢Oes de emissao da Paraiso Bioenergia S.A., no
montante de R$70 milhdes. Esse aumento esta dividido em R$ 8.954 no capital social e R$ 61.046
na reserva de capital representada pelo valor excedente do preco de emissao na subscricédo de
acoes.

Em 31 de dezembro de 2013, o capital social é de R$ 88.265, dividido em 55.200.009 ac6es
ordinarias, nominativas, sem valor nominal, e 33.064.744 a¢Ges preferenciais, nominativas, sem
valor nominal. O capital social é composto pelos seguintes acionistas:

31/12/2013 31/03/2013
Ac0es Ac0es
(milhares) R$ (milhares) R$
Tonon Holding S.A. (i) 55.200 55.200 55.200 55.200
FIP - Terra Viva (il) 33.065 33.065 24.110 24.110
88.265 79.310

Acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.
Ac0es preferenciais, nominativas e sem valor nominal.
Todo capital social encontra-se subscrito e devidamente integralizado.

Reserva de capital
Representada pelo valor excedente do preco de emissdo na subscri¢do de a¢Ges pelo fundo FIP
Terra Viva.

Reserva especial de agio
Representada pelo beneficio fiscal gerado pelo agio através das incorporac@es societarias realizadas
pela Companhia.

A Companhia, para fins societarios, realizou a baixa desse agio, pois para as praticas contabeis
adotadas no Brasil esse 4gio ndo atende aos requisitos de reconhecimento contéabil, entretanto, a
parcela do beneficio fiscal a qual a Companhia tem direito foi mantida conforme opinido legal de
seus assessores legais.

Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro ajustado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da
Lei no. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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Dividendos

Havendo lucro no exercicio, o estatuto social vigente da Companhia requer que a Assembleia Geral
ordinaria delibere sobre a distribui¢do de dividendos, sendo de no minimo 30% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei no. 6404/76.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Referente a adocao do custo atribuido feita para o ativo imobilizado na data de transicdo, deduzido
do respectivo imposto de renda e da contribuicdo social diferidos, e que vem sendo realizado
mediante depreciacdo, alienac¢do ou baixa dos ativos que Ihe deram origem.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Refere-se a alocacdo do preco de compra da aquisicdo da controlada Paraiso Bioenergia S.A. no
montante de R$ 50 milhdes. Esse valor devera ser subscrito ao capital da Tonon Bioenergia S.A.
através de acOes ordinarias da vendedora ou pago em moeda corrente nacional, ao final do periodo
de 01 ano contado a partir da data da operagdo, conforme op¢do da Tonon Bioenergia S.A.,
previsto no contrato de compra e venda.

Receita operacional
As receitas operacionais da Companhia sdo compostas pela venda de agUlcar, etanol e energia
elétrica para 0os mercados interno e externo.

A conciliacdo entre a receita bruta e receita liquida é como segue.

31/12/2013 31/12/2012

Receita bruta de vendas no mercado interno 174.618 178.394
Receita bruta de vendas no mercado externo 414.002 377.341
Receita bruta de vendas de servi¢os 3.801 -
592.421 555.735

Menos:
Dedugdes e abatimentos (10.782) (14.920)
Impostos sobre as vendas (12.137) (16.895)
(22.919) (31.815)
Total da receita 569.502 523.920

Despesas e outras receitas operacionais
31/12/2013 31/12/2012
Despesas operacionais por natureza

Despesa com pessoal (19.314) (9.078)
Servigos de terceiros (4.384) (3.726)
Despesas comerciais de fretes e embarques (42.990) (41.533)
Despesas com impostos, taxas e contribuicGes (2.457) (340)
Outras despesas (4.077) (1.564)
Depreciacgdo e amortizacdo (1.572) (862)
Ganho na venda de investimentos (558) (3.122)
Ajuste no valor justo dos investimentos - 1.752
Outras receitas operacionais liquidas 10.722 3.524

(64.630) (54.949)
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31/12/2013 31/12/2012
Despesas operacionais por fun¢édo

Despesas administrativas (15.064) (4.043)
Despesas de vendas (44.189) (38.296)
Despesas gerais (13.455) (10.831)
Outras receitas operacionais liquidas 8.078 (1.779)

(64.630) (54.949)

Resultado financeiro liquido

31/12/2013 31/12/2012
Receitas financeiras

Ganhos com instrumentos financeiros derivativos 406 7.069
Rendimentos de aplicacGes financeiras 6.668 3.136
Descontos obtidos 289 3.354
Juros ativos 1.270 704
Variagdo cambial ativa 154.543 10.845

163.176 18.039

Despesas financeiras

Perdas com instrumentos financeiros derivativos (25.118) (21.563)
Juros passivos e despesas bancérias (89.734) (80.137)
Variacdo cambial passiva (311.445) (50.735)

(426.297) (152.435)
Resultado financeiro liquido (263.121) (134.936)

Subvencao governamental

A Companhia possui programa de incentivo fiscal estadual junto ao Estado de Mato Grosso do Sul
na forma de deferimento do pagamento do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos -
ICMS. A utilizacdo do beneficio pela Companhia esta condicionada ao cumprimento de todas as
obrigac6es fixadas no termo de acordo, cujas condicdes referem-se a fatores sob controle da prépria
Companhia.

O beneficio relativo a reducdo no pagamento desse imposto é calculado sobre o saldo devedor
apurado em cada periodo de apuracdo, mediante aplica¢do do percentual de desconto concedido
pelo incentivo fiscal.

O valor da subvencao apurado no periodo foi registrado na demonstragéo de resultado como
deducdes na linha impostos sobre as vendas.

Para os periodos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2013, o valor do incentivo que impactou o
resultado foi de R$ 2.678 e R$ 3.737, respectivamente.

Compromissos firmes

Abaixo consta a expectativa de producdo para a Safra 2013/2014 com os respectivos volumes de
compromissos com clientes, bem como 0s compromissos para as proximas safras, referentes a
contratos ja firmados com clientes e fornecedores, parceiros e arrendamentos de cana-de-agucar.
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Safra 2013/2014 - Producéo prevista versus compromissos com clientes

Valores de aglcar (em toneladas)

Producéo prevista + Compromissos Volume
Estoque Com clientes Compromissado (%0)
31/12/2013 25.770 18.000 69,85%

Compromissos com clientes para as proximas safras para venda de agucar

Ano/Safra Toneladas de agucar
2014/2015 473.000
2015/2016 478.500
2016/2017 253.500
2017/2018 90.000

1.295.000

Safra 2013/2014 - Contratos fechados para 2013 e anos subsequentes de fornecedores
e parceiros e arrendamentos

Safras futuras Compromissos com fornecedores
em milhares de R$

Safra 2013/2014 24,901
Safra 2014/2015 128.992
Safra 2015/2016 111.093
Safra 2016/2017 89.532
Safra 2017/2018 65.764
Safra 2018/2019 30.887
Safra 2019/2020 22.624
Safra de 2020/2021 a 2029/2030 121.319
595.112

Para fins de valorizacdo dos compromissos de pagamentos de fornecedores, parceiros e
arrendamentos, foi utilizado o valor do ATR vigente no més de dezembro de 2013 de R$ 0,4439
kg/ATR em 2013 e nas demais safras para os compromissos fechados.

Cobertura de seguros

O Grupo adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade.

31/12/2013 31/03/2013

Riscos operacionais 21.000 30.000
Danos materiais 695.540 640.000
Lucros cessantes - 33.049
Responsabilidade civil 3.600 3.600
720.140 706.649
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Programa de participacéo nos lucros e resultado

Em conformidade com os Acordos Coletivos de Trabalho, firmados com as categorias de seus
colaboradores, a Companhia implementou programa de participacdo dos empregados nos lucros e
resultados, baseado em acordo de metas operacionais e financeiras previamente estabelecidas tendo
como base o plano orgcamentario

Os indicadores operacionais e financeiros acordados entre a Companhia e os colaboradores, através
dos sindicatos que os representam, estdo relacionados aos seguintes aspectos: (i) indices
operacionais agroindustriais; (ii) indice orcamentario; (iii) indices estatisticos de seguranca, satde e
meio ambiente; (iv) ganhos econdmicos com mudancas de processos e a respectiva qualidade; (v)
desempenho econdmico-financeiro.

O valor da participacéo nos lucros e resultado, o qual foi registrado como custos e despesas
operacionais, esta demonstrado abaixo:

31/12/2013 31/12/2012

Participacdo nos lucros e resultados 6.175 5.886

Informac6es adicionais
No periodo de 9 meses findo em 31 de dezembro de 2013, o resultado e o fluxo de caixa
consolidado das operagGes da Tonon e da Paraiso estdo demonstrados abaixo:

Demonstracéao do resultado:

Tonon Paraiso Eliminagdes Consolidado
31/12/2013 30/09/2013 31/12/2013
® (i)
Receita 571.423 159.590 (1.921) 729.092
Custo das vendas (519.476) (129.258) 361 (648.373)
Variagdo do valor justo de ativo biol6gico 61.314 3.243 - 64.557
Lucro bruto 113.261 33.576 (1.560) 145.276
Despesas gerais e administrativas (28.519) (5.383) - (33.902)
Despesas de vendas (44.189) (5.047) - (49.236)
Equivaléncia patrimonial (13.768) - 13.016 (752)
Oultras receitas (despesas) operacionais liquidas 8.078 4.463 - 12.541
34.862 (5.967) 13.016 (71.349)
Resultado antes das receitas (despesas) 34.862 27.609 11.456 73.927
financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras 138.807 24.646 - 163.453
Despesas financeiras (401.927) (75.943) - (477.871)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (263.120) (51.297) - (314.418)
Prejuizo antes dos impostos (228.258) (23.689) 11.456 (240.491)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 69.081 10.673 (35.535) 44.218
Prejuizo do periodo (159.177) (13.016) (24.079) (196.272)

Resultado composto por 9 meses, sendo 6 meses da Tonon Bioenergia e 3 meses (Gltimo
trimestre) da Tonon e Paraiso (incorporada em 30/09/2013);
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(i)  Refere-se ao resultado da Paraiso Bioenergia do periodo de maio a setembro de 2013
(antes da incorporacao).

Demonstracao do fluxo de caixa

Tonon Paraiso Eliminacao Consolidado
31/12/2013 30/09/2013

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do periodo (196.272) (13.016) 13.016 (196.272)
Ajustado por:
Depreciacéo dos ativos imobilizados 23.099 7.765 - 30.864
Amortizacéo dos ativos intangiveis 368 32 - 400
Realizagdo da manutencgdo de entressafra 72.216 7.641 - 79.857
Amortizacéo da Lavoura e Tratos 163.515 32.359 - 195.874
Mudanga no valor justo de ativos biolégicos (54.421) (3.243) - (57.664)
Provisdo para contingéncias (25) (64) - (89)
Ativos e passivos fiscais diferidos (33.547) 172) - (33.719)
Imposto de renda e contribuigéo social - (10.673) - (10.673)
Juros e variacdo cambial sobre empréstimos e financiamentos 230.997 42.338 - 273.335
Mudanga no valor justo de instrumentos derivativos (3.520) 2.589 - (931)
Valor residual de ativo imobilizado alienado 780 2.279 - 3.059
Resultado de equivaléncia patrimonial 13.768 - (13.016) 752
Capitalizagao de juros (2.122) - - (2.122)
214.835 67.836 - 282.671
Variag0es nos ativos e passivos
(Aumento)/diminuicéo em outros investimentos 867 61.763 (70.000) (7.370)
(Aumento)/diminuicdo de contas a receber de clientes (22.636) (19.468) - (42.104)
(Aumento)/diminuicéo de estoques (26.869) (339) - (27.208)
(Aumento)/diminuicdo em adiantamentos a fornecedores (8.094) 6.372 - (1.722)
(Aumento)/diminuicdo em despesas antecipadas (51) 108 - 57
(Aumento)/diminuicdo em tributos a recuperar (10.910) (161) - (11.071)
(Aumento)/diminui¢do em outras contas a receber 845 (20) - 825
(Aumento)/diminuicdo em depositos judiciais (1.380) 21 - (1.359)
Aumento/(diminuicéo) de fornecedores 22.322 (2.009) - 20.313
Aumento/(diminuicéo) de salérios e encargos sociais (478) 1.227 - 749
Aumento/(diminuicéo) de tributos a recolher (944) 440 - (504)
Aumento/(diminuicéo) em adiantamentos de clientes 11.250 16.310 - 27.560
Aumento/(diminuicdo) em outras contas a pagar 963 (1.553) - (590)
Aumento (diminui¢do) em parcelamentos tributarios (5.678) (4.055) - (9.733)
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (65.096) (19.591) - (84.687)
Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais 108.945 106.882 (70.000) 145.827
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisicao de nova cia. - Paraiso Bioenergia S.A (50.000) - - (50.000)
Aumento de capital em investidas (70.000) - 70.000 -
Investimento em ativo imobilizado (37.058) (2.586) - (39.645)
Investimentos - - - -
Aquisicdo de intangivel (2.181) (19) - (2.200)
Investimento em ativo biol6gico (161.055) (24.664) - (185.719)
Caixa e equivalente de caixa por incorporagéo 38.616 - (38.616) -
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimentos (281.678) (27.270) 31.384 (277.564)
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados 142.695 4.676 - 147.370
Amortizacéo principal de empréstimos e financiamentos (138.104) (46.123) - (184.226)
Partes relacionadas - 283 - 283
Caixa liquido gerado pelas nas atividades de financiamento 4591 (41.164) - (36.573)
Aumento (redugdo) liquido em caixa e equivalentes de caixa (168.142) 38.448 (38.616) (168.310)
Demonstragao da variacdo em caixa e equivalentes de caixa
No final do exercicio 136.444 38.616 (38.616) 136.444
No inicio do exercicio 304.586 168 - 304.754
(168.142) 38.448 (38.616) (168.310)
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